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WorxInvest NV is een naamloze
vennootschap met maatschappelijke
zetel aan de Brouwersvliet 29, 2000
Antwerpen, Belgi€, en werd opgericht op
16 juni 2023 door haar toenmalige enige
aandeelhouder WorxInvest Subholding
NV. WorxInvest NV is geregistreerd bij de
Kruispuntbank van Ondernemingen onder
ondernemingsnummer BE 0802.842.472.

Per januari 2025 heeft WorxInvest NV
beoordeeld dat zij voldoet aan de criteria van
een investeringsentiteit zoals gedefinieerd in
IFRS 10 Geconsolideerde financiéle staten.
De onderneming stelde met ingang vanaf

1 januari 2025 vast dat het voldoet aan de
drie cumulatieve criteria die vereist zijn voor
de status van investeringsentiteit onder
IFRS 10:

« zij verwerft investeringsmiddelen bij één
of meerdere investeerders met als doel
het leveren van investeringsbeheer aan
deze investeerders;

+ zij verbindt zich ertoe tegenover haar
investeerder(s) om kapitaalswinsten
of andere investeringsopbrengsten, of
een combinatie van beide, te realiseren
(ondernemingsdoel);

+ zij waardeert en evalueert de prestaties
van nagenoeg al haar investeringen op
basis van reéle waarde.

In het licht van WorxInvest's evolutie

naar een gediversifieerde en op groei
gerichte investeringsentiteit gedurende de
afgelopen jaren, heeft de Raad van Bestuur
verschillende elementen geformaliseerd die
de laatste stap vormden in de overgang van
WorxInvest van een holdingentiteit naar een
investeringsentiteit in overeenstemming met
IFRS 10.27.

Daarnaast heeft WorxInvest, conform

IFRS 10.31, de consolidatievrijstelling
toegepast en worden haar investeringen
vanaf 1 januari 2025 gewaardeerd aan reéle
waarde in de geconsolideerde financiéle
staten, met een materiéle impact op

de presentatie van de geconsolideerde
jaarrekening.

Voor verdere toelichting verwijzen wij naar
sectie 1.2, waarin de specifieke vereisten
van IFRS 10 nader worden geanalyseerd.

Uitzondering op de consolidatieverplichting
voor investeringsentiteiten (IFRS 10)

Overeenkomstig de vereisten van IFRS 10
(paragraaf B101) consolideert een entiteit,
zodra zij de status van investeringsentiteit
verkrijgt, haar dochterondernemingen niet
langer vanaf de datum waarop deze status
ingaat. Alle financiéle effecten worden dan
via resultaat verwerkt.

Voor WorxInvest resulteerde deze
statuswijziging in een winst van

783,4 miljoen EUR, die wordt opgenomen
onder “overige niet-gerealiseerde winsten”
in de geconsolideerde resultatenrekening.
De wijziging naar de status van
investeringsentiteit had ook een invloed op
de presentatie van het kasstroomoverzicht;
in dit verband wordt verwezen naar
toelichting 1.14.
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De onderstaande tabel toont de impact van de transitie naar een investeringsentiteit per 1 januari 2025 op de geconsolideerde balans van WorxInvest.

ACTIVA (bedragen in duizend €) 31 DEC 2024 IMPACT 1JAN 2025
Vaste activa 1.504.763 330.103 1.834.866
Goodwill 549.768 -549.768 0
Immateriéle vaste activa 193.619 -193.619 0
Materiéle vaste activa 112.710 -112.710 0
Geleasede activa (gebruiksrechten) 84.472 -84.199 273
Investeringsportefeuille 20.367 1.813.914 1.834.281

Deelnemingen 20.367 1.813.914 1.834.281

Vorderingen 0 0 0
Investeringen in verbonden ondernemingen 501.727 -501.727 0
Uitgestelde belastingvorderingen 22.954 -22.642 311
Overige vaste activa 19.146 -19.164 0
Vlottende activa 684.945 -341.572 343.373
Voorraden 911 -911 0
Handels- en overige vorderingen 290.755 -283.298 7.457
Kortlopende financiéle vorderingen 0 82.855 82.855
Huidige belastingvorderingen 17.365 -17.365 0
Belastingvorderingen 0 122 122
Verhandelbare effecten 0 57.608 57.608
Liquide middelen 372.345 -177.015 195.331
Overige financiéle activa 3.338 -3.338 0
Fondsen aangehouden voor klanten 230 -230 0
Activa aangehouden voor verkoop 6.436 -2.436 4.000

Totaal van de activa 2.196.144 -13.905 2.182.239
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De algemene vergadering vindt elk MANDAAT De Raad van Bestuur heeft twee Sinds de oprichting van de onderneming

kalenderjaar plaats op de eerste vrijdag BESTUURDER TOT adviescomités opgericht: werd Deloitte Bedrijfsrevisoren BV,

van juni. vertegenwoordigd door Ben Vandeweyer,
Filip Dierckx GINKGO Associates 2027 Audit- en risicocomité aangesteld als de commissaris van
(voorzitter) Worxinvest NV.
Dirk Collier DCM Seagull 2027 Het Audit- en Risicocomité assisteert de
Patrick De Vos Logika 2027 Raad van Bestuur door zijn auditrol uit te Het auditmandaat zal een periode van
Koen Van Gerven Fusion Inc 2027 oefenen, met name door het verstrekken 3 jaar bestrijken, eindigend op de jaarlijkse
Brigitte Boone To Be Projects 2027 van financiéle informatie, risicobeheer algemene vergadering van juni 2026.
Marc Binnemans Proceeding 2026 en compliance-diensten, interne audits,
Els Blaton 2027 interne controlesystemen en externe
Koen Sticker Koen Sticker BV 2027 auditactiviteiten.

Mandaat geéindigd op 01/01/2026

Leden
Koen Van Gerven - Voorzitter, Filip Dierckx,
Patrick De Vos en Brigitte Boone

Remuneratiecomité

Het Remuneratiecomité formuleert
voorstellen met betrekking tot de
benoeming, remuneratie en evaluatie van
de Raad van Bestuur en het uitvoerend
management van de vennootschap en haar
dochtervennootschappen.

Leden
Dirk Collier —Voorzitter, Filip Dierckx,
Frederik Van Bladel en Koen Van Gerven.
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(bedragen in duizend €) TOELICHTING 31 DEC 2025 31 DEC 2024
Gerealiseerde meerwaarden 0 0
Dividendopbrengsten 7 130.892 0
Interestopbrengsten 7 316 0
Niet-gerealiseerde meerwaarden 8 713.252 748
Gerealiseerde minderwaarden 0

Niet-gerealiseerde minderwaarden 8 -5.611 0
Portefeuilleresultaat 838.850 748
Omzet 0 1.169.582
Beheersvergoedingen 7.438 4.207
Overige niet-gerealiseerde winsten? 783.369 0
Overige bedrijfsopbrengsten 25.615 55.262
Totaal overige bedrijfsopbrengsten 9 816.421 1.229.050
Personeelskosten 10 -29.330 -805.609
Diensten en diverse goederen 11 -3.362 -183.685
Overige kosten 0 -11.010
Afschrijvingen en amortisatie -82 -80.474
Totale bedrijfskosten -32.774 -1.080.778
Bedrijfsresultaat 1.622.497 149.020

?De impact van de overgang naar een investeringsentiteit onder IFRS 10 is verwerkt onder ‘Overige niet-gerealiseerde winsten’,
zoals weergegeven in Toelichting 1.1

(bedragen in duizend €) TOELICHTING 31 DEC 2025
Financiéle opbrengsten 12 4.199
Financiéle kosten 12 -15.565
Aa}ndeel in het resultaat van verbonden onderne- 0
mingen
Negatieve goodwill 0
Resultaat voor belastingen 1.611.131
Winstbelastingen 13 -2.555
Resultaat van het jaar 1.608.577
Toerekenbaar aan
Aandeelhouders van de groep 1.608.577
Minderheidsbelangen 0

31DEC 2024
18.187
-18.538

54.197

45.798
248.664
-38.004
210.660

102.609
12.563
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(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31DEC 2024
Resultaat van het jaar 1.608.577 210.660
Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten die later kunnen

; ’ 0 -2.021
worden opgenomen in de resultatenrekening
Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten die niet zullen

) ] 0 -10.742
worden opgenomen in de resultatenrekening
Overige gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten van het jaar,

- 0 -12.763
na aftrek van belastingen
Totaal van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten van het jaar, 1.608.577 197.897

na aftrek van belastingen

Toerekenbaar aan:

Aandeelhouders van de Groep 1.608.577 179.211
Minderheidsbelangen 0 18.686
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(bedragen in duizend €)
Activa
Vaste activa
Goodwill
Immateriéle vaste activa
Materiéle vaste activa
Geleasede activa (gebruiksrechten)
Investeringsportefeuille
Deelnemingen
Vorderingen
Investeringen in verbonden ondernemingen
Uitgestelde belastingvorderingen
Overige vaste activa
Viottende activa
Voorraden
Handels-en overige vorderingen
Kortlopende financiéle vorderingen
Belastingvorderingen
Verhandelbare effecten
Liquide middelen
Overige financiéle activa
Activa aangehouden voor verkoop

Totaal van de activa

TOELICHTING

14

15

16

17
17

31DEC 2025

2.896.239
0

0

0

207
2.869.989
2.839.355
30.633

0

294
25.749
124.820
0

2.007
47.201

0

66.492
9.119

0

0
3.021.059

31DEC 2024

jury

.504.763
549.768
193.619
112.710

84.472
522.094
20.367
0
501.727
22.954
19.146
684.945
911
290.755
0
17.365
57.608
314.737
3.568
6.436
2.196.144

(bedragen in duizend €)
Schulden

Eigen vermogen

Geplaatst kapitaal
Uitgiftepremies

Reserves

Schulden op meer dan één jaar
Leningen

Lease- en overige financiéle schulden
Voorzieningen en personeelsbeloningen
Uitgestelde belastingverplichting
Overige schulden

Schulden op ten hoogste één jaar
Leningen

Lease- en overige financiéle schulden
Handels- en overige schulden
Belastingschulden

Overige courante schulden

Schulden aangehouden voor verkoop

Totaal van het eigen vermogen en schulden

TOELICHTING

18

19

20

19

21

31DEC 2025

2.717.347

823.288
94.290
1.799.769

246.802
245.542
131
1.128

0

0
56.910
2774
80
54.056
0

0

0
3.021.059

31DEC 2024

1.117.632

823.288
94.290
74.406

770.005
640.900
66.287
35.453
18.569
8.796
304.103
18.415
43.185
228.563
13.654
286

4.404
2.196.144
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(bedragen in duizend €) KAPITAAL UITGIFTEPREMIES '\ SSELKOERS: Reoeioe  OVERGEDRAGEN ToTaaL  MINDERHEDS  TOTAALEGEN
01.01.2025 823.288 94.290 -12.085 44.242 42.248 991.984 125.649 1.117.632
Resultaat van het jaar 0 0 0 0 1.608.577 1.608.577 0 1.608.577
Andere elementen van het totaal resultaat 0 0 0 44 0 0 0 0
Totaalresultaat 823.288 94.290 -12.085 44.286 1.650.825 2.600.560 125.649 2.726.209
Impact van de wijziging in status 0 0 12.085 -15.074 128.638 125.649 -125.649 0
Op aandelen gebaseerde betalingen 0 0 0 22.595 0 22.595 0 22.595
Dividenden aan aandeelhouders 0 0 0 0 -31.500 -31.500 0 -31.500
Overige 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2025 823.288 94.290 0 51.807 1.747.963 2.717.347 0 2.717.347
01.01.2024 823.288 94.290 -10.235 39.195 -116.463 830.075 112.551 942.625
Resultaat van het jaar 0 0 0 0 189.127 189.127 21.533 210.660
Andere elementen van het totaal resultaat 0 0 -1.566 -10.888 2.429 -9.807 -2.847 -12.654
Totaalresultaat 823.288 0 -1.566 -10.888 191.665 179.211 18.686 197.897
Impact van de wijziging in status 0 0 0 0 0 0 7.670 7.670
Op aandelen gebaseerde betalingen 0 0 0 16.078 -7.038 9.040 2.298 11.338
Dividenden aan aandeelhouders 0 0 0 0 -26.108 -26.108 -15.863 -41.970
Overige 0 0 -283 -143 191 -234 307 73

31.12.2024 823.288 94.290 -12.085 44.242 42.248 991.984 125.649 1.117.632
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(bedragen in duizend €)

Resultaat van het jaar

Inkomstenbelastingen als deel van het resultaat
Afschrijvingen en waardeverminderingen
(Winst)/verlies op de verkoop van vaste activa
Waardeverminderingen/(terugname) op vorderingen
Toevoeging/(terugname) van voorzieningen

Overige niet-gerealiseerde resultaten

Netto financiéle (opbrengsten)/kosten

Wijziging in personeelsbeloningen

Kosten van aandelen gebaseerde betalingen
Aandeel in het resultaat van geassocieerde ondernemingen
Niet-gerealiseerde wisselkoersverschillen

Overige aanpassingen

Wijzigingen in werkkapitaal

Investeringen in portefeuillebedrijven?

Opbrengsten uit de verkoop van portefeuillebedrijven
Kasstromen uit leningen aan portefeuillebedrijven
Ontvangen interesten

Ontvangen dividenden

Aanwending van voorzieningen
Bijdrage aan pensioenplannen
Betaalde(ontvangen) winstbelastingen

Kasstroom uit operationele activiteiten

2025 2024
1.608.577 210.660
2.541 38.004

68 80.991

= 151

0 1.613

0 1.016
-783.369 0
-827.675 2.658
-58 12.123
22.595 11.339

0 -99.902

0 -4.132

0 485

9.842 -12.793
-275.081 -405.487
4.000 0
-30.518 0
0 0
107.072 709
0 -297

0 -14.812

-4.953 -28.581
-166.963 -206.256

° De presentatie van de vergelijkende cijfers als deel van de geconsolideerde jaarrekening werd aangepast ten opzichte van eerdere financiéle
rapportering met betrekking tot deze cijfers. Vergelijkende cijfers werden aangepast in overeenstemming met de huidige presentatie als
investeringsentiteit. Er is geen netto impact op het gerapporteerde resultaat van het vorige boekjaar. Meer informatie is terug te vinden in

toelichting 1.14.

4 Vanaf het boekjaar 2025 wordt een onderscheid gemaakt tussen verhandelbare effecten, bestaande uit door activa gedekte effecten,
vastrentende beleggingen en obligatiebeleggingen, en kasmiddelen en kasequivalenten, bestaande uit banktegoeden en beleggingen in

geldmarktfondsen (zie ook toelichting 17).

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Aankoop van (im)materi€le vaste activa 0 -102.582
Ontvangen overheidssubsidies 0 -200
Aankoop van financiéle activa -24.998 -53
Aankoop van verhandelbare effecten -60.309 -54.998
Opbrengsten uit verkoop van financiéle activa 0 705
Opbrengsten uit verkoop van verhandelbare effecten 53.618 14.000
Ontvangen interesten 2.636 10.135
Ontvangen dividenden 0 0
Netto kasstroom uit verstrekte leningen 1.103 -95
Verstrekking van leningen 34.381 4.632
Netto kasinstroom bij verwerving van dochtervennootschappen 0 -151.306
Kasstroom uit investeringsactiviteiten 6.431 -279.762
Ontvangsten uit leningen 47.055 473.620
Terugbetaling van leningen -26.062 -84.430
Terugbetaling van leasingschulden 0 -26.196
Ontvangsten uit kapitaalverhogingen 0 7.670
Uitgekeerde dividenden -31.500 -44.113
Betaalde interesten -14.933 -9.190
Betaling van kosten verbonden aan schulduitgifte -238 -5.471
Kasstroom uit financiéle activiteiten -25.679 311.891
Totale toename/(afname) van liquide middelen -186.212 -174.127
Totaal liquide middelen bij aanvang van de periode 372.345 507.413
Verhandelbare effecten aan het begin van de periode 57.608 15.916
Totaal liquide middelen bij aanvang van de periode 314.737 491.498
IFRS 10 -119.407

Totale toename/(afname) van liquide middelen -186.212 -174.127
Impact van wisselkoersverschillen 0 -246
Liquide middelen gerapporteerd als bestemd voor verkoop 0 -2.387
Totale liquide middelen op het einde van de periode 9.119 314.737
Verhandelbare effecten op het einde van de periode 57.608
Totale liquide middelen per 31/12/2024 372.345
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TOELICHTING 1. WAARDERINGSREGELS EN BOEKHOUDKUNDIGE PRINCIPES

WorxInvest NV is een naamloze
vennootschap opgericht naar Belgisch recht,
met maatschappelijke zetel te Brouwersvliet
29, 2000 Antwerpen.

De geconsolideerde jaarrekening heeft
betrekking op de periode van twaalf
maanden eindigend op 31 december 2025
en werd goedgekeurd door de Raad van
Bestuur op 24 april 2026.

De geconsolideerde jaarrekening over het
boekjaar eindigend op 31 december 2025
werd niet opgesteld op basis van dezelfde
waarderingsregels als die welke zijn
toegepast voor het boekjaar eindigend op
31 december 2024.

Deze wijziging vloeit voort uit WorxInvest's
overgang naar een investeringsentiteit
overeenkomstig IFRS 10, zoals verder
toegelicht in Toelichting 2.

Toegepaste nieuwe en gewijzigde
standaarden

De geconsolideerde jaarrekening werd
opgesteld in overeenstemming met de
International Financial Reporting Standards
(IFRS), zoals aanvaard door de Europese
Unie.

Alle standaarden, wijzigingen en
interpretaties die zijn uitgevaardigd door
de International Accounting Standards
Board (IASB) en het International Financial
Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) en die betrekking hadden op de
verslagperiode 2025, zijn toegepast.

Wijzigingen in IAS 21 “De effecten van
wijzigingen in wisselkoersen:

Gebrek aan wisselbaarheid” werden
voor het eerst toegepast in 2025,
maar hadden geen invloed op de

geconsolideerde financiéle overzichten.

Standaarden van toepassing na de
balansdatum

Standaarden, interpretaties en wijzigingen
uitgegeven door de IASB maar nog niet
van kracht op 31 december 2025 zijn niet
vervroegd toegepast door WorxInvest.

De volgende standaarden en interpretaties
werden gepubliceerd, maar zijn nog niet van
toepassing voor de jaarlijkse periode die
begint op 1 januari 2025:

IFRS 18 Presentatie en
Informatieverschaffing in
Jaarrekeningen (van toepassing op
jaarlijkse periodes beginnend op

of na 1 januari 2027, maar nog niet
goedgekeurd in de EU)

IFRS 19 Dochterondernemingen
zonder publieke verantwoording —
Openbaarmakingen (van toepassing op
jaarperioden vanaf 1 januari 2027 of na
1 januari, maar nog niet goedgekeurd in
de EU)

Wijzigingen in IFRS 9 en IFRS 7
Classificatie en Meting van Financiéle
Instrumenten (van toepassing op
jaarlijkse periodes die beginnen op

of na 1 januari 2026, maar nog niet
ondertekend in de EU)

De potentiéle impact van IFRS 18 wordt nog
beoordeeld. Van de overige standaarden,
interpretaties en wijzigingen wordt niet
verwacht dat zij een significante impact
zullen hebben op de geconsolideerde
jaarrekening.
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De algemene toepassing van IFRS 10
‘Geconsolideerde jaarrekening’ vereist

dat de entiteiten waarover zij controle
uitoefent geconsolideerd worden. IFRS 10
8§27 voorziet voor investeringsentiteiten
echter in een vrijstelling van het algemene
principe dat een moedermaatschappij al haar
dochterondernemingen moet consolideren.

Vrijstelling van consolidatie voor
investeringsentiteiten

IFRS 10 definieert een investeringsentiteit als
een entiteit die:

+ middelen verkrijgt van één of
meerdere investeerders met als doel
beleggingsbeheerdiensten te verstrekken;

+ als bedrijfsdoelstelling heeft opbrengsten
te genereren uit waardestijging van
kapitaal, beleg gingsinkomsten, of beide;
en

+ de prestaties van nagenoeg al haar
investeringen waardeert en beoordeelt op
basis van reéle waarde.

Beleggingsbeheerdiensten

WorxInvest heeft van haar aandeelhouders
de opdracht gekregen om kapitaalbehoud
te garanderen en zo hun continuiteit

te waarborgen zodat zij hun statutaire
doelstellingen te kunnen blijven nastreven.

Om aan deze opdracht te voldoen, voert

WorxInvest NV beleggingsbeheerdiensten uit.

Bedrijfsdoel

Zoals vastgelegd in de statuten van
WorxInvest NV, opereert de vennootschap
als een investeringsmaatschappij, zowel in
Belgié als internationaal en zowel voor eigen
rekening als voor rekening van derden.

De kernactiviteiten bestaan uit het
verwerven, beheren en versterken van
participaties in bestaande of nieuw
opgerichte vennootschappen en entiteiten,
ongeacht of deze beursgenoteerd zijn en een
meerderheidsbelang vertegenwoordigen of
niet. De vennootschap verleent strategische,
financiéle, juridische en administratieve
ondersteuning aan deze entiteiten door
middel van directe of indirecte betrokkenheid
bij hun beheers- en toezicht functies.
Daarnaast verstrekt zij financiering via
eigenvermogensinstrumenten, zoals
aandelen, warrants of opties, en via
schuldinstrumenten, zoals leningen of
obligaties. Daarnaast ondersteunt zij actief
de verdere ontwikkeling en herstructurering
van haar participaties. De vennootschap
heeft bovendien het mandaat om effecten
te certificeren, inclusief het uitgeven

van certificaten en het beheren van de
onderliggende activa. Zij kan een brede
waaier aan financiéle transacties uitvoeren,

met uitzondering van het aantrekken van
deposito’s en het beheren daarvan. De
vennootschap kan optreden als bestuurder
van haar dochterondernemingen en
verbonden ondernemingen. Zij ondersteunt
haar vennootschappen bij het realiseren van
hun maatschappelijk doel, rekening houdend
met de optimalisatie van de waarde die wordt
gecreéerd voor de aandeelhouders.

Reéle waarde

Het management beoordeelt de prestaties
van de investeringen op basis van

re€le waarde. Aangezien WorxInvest

NV voldoet aan de definitie van een
investeringsentiteit, waardeert ze alle
portefeuillebedrijvenbedrijven tegen reéle
waarde via resultaat, conform IFRS 9
‘Financiéle instrumenten’. De resultaten van
deze waarderingen (met reéle waarde als
referentiepunt) worden uitvoerig toegelicht
toelichting 4.

Reikwijdte van de consolidatie

Dochterondernemingen en geassocieerde
ondernemingen

Als investeringsentiteit (IFRS 10) waardeert
WorxInvest NV alle portefeuillebedrijven
(zowel dochterondernemingen als
geassocieerde ondernemingen) tegen
reéle waarde via resultaat. Geassocieerde

ondernemingen zijn entiteiten waarover
WorxInvest NV significante invloed
uitoefent op het gebied van de financiéle
en operationele beleidslijnen, maar geen
controle uitoefent.

De wijzigingen in de re€le waarde van
dochterondernemingen en geassocieerde
ondernemingen worden opgenomen

als ‘Investeringen’ in de balans.
Waardeschommelingen lopen door het
resultaat van de periode waarin de wijziging
zich voordoet.

Dochterondernemingen die
investeringsdiensten verstrekken
Dochterondernemingen van een
investeringsentiteit die diensten verlenen met
betrekking tot de investeringsactiviteiten van
de investeringsentiteit, moeten wél worden
geconsolideerd, conform IFRS 10:32.

Minderheidsbelangen
Minderheidsbelangen weerspiegelen

het aandeel in het nettoresultaat en de
netto-activa van een dochteronderneming
dat niet wordt aangehouden door de groep,
of indirect via een dochterondernemingen
daarvan.
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De Groep beoordeelt bij het aangaan

van het contract of een contract een
leaseovereenkomst is of bevat. Dat

wil zeggen, als het contract het recht
overdraagt om het gebruik van een
geidentificeerd actief gedurende een
bepaalde periode te controleren in ruil voor
een vergoeding. De Groep past €én enkele
opname- en waarderingsmethode toe
voor alle leaseovereenkomsten, behalve
voor kortlopende leaseovereenkomsten
en leaseovereenkomsten van activa

met een lage waarde. De Groep neemt
leaseschulden op om leasebetalingen te
doen en gebruiksrechten die het recht
vertegenwoordigen om de onderliggende
activa te gebruiken.

3.1. Gebruiksrechten

De Groep neemt gebruiksrechten

op vanaf de ingangsdatum van de
leaseovereenkomst (d.w.z. de datum waarop
het onderliggend actief beschikbaar is

voor gebruik). Gebruiksrechten worden
gewaardeerd tegen kostprijs, verminderd
met gecumuleerde afschrijvingen en
waardeverminderingen, en aangepast voor
eventuele herwaardering van leaseschulden.
De kostprijs van gebruiksrechten omvat het
bedrag van de opgenomen leaseschulden,

de gemaakte initiéle directe kosten

en leasebetalingen die op of voor de
ingangsdatum zijn gedaan, verminderd met
eventuele ontvangen leasevoordelen.
Gebruiksrechten worden lineair
afgeschreven over de looptijd van het
contract.

Als het eigendom van het geleasede
actief aan het einde van de leaseperiode
aan de Groep wordt overgedragen of

als de kostprijs de uitoefening van een
aankoopoptie bevat, wordt de afschrijving
berekend op basis van de geschatte
gebruiksduur van het actief.

De gebruiksrechten zijn eveneens
onderhevig aan waardevermindering.

3.2. Leaseschulden

Op de startdatum van de
leaseovereenkomst neemt de Groep de
leaseschulden op, gewaardeerd tegen

de contante waarde van leasebetalingen

die over de leaseperiode moeten worden
voldaan. De leasebetalingen omvatten vaste
betalingen (met inbegrip van in wezen vaste
betalingen) minus eventuele te ontvangen
leasevoordelen, variabele leasebetalingen
die afhankelijk zijn van een index of een

koers, en bedragen die naar verwachting
zullen worden betaald uit hoofde van
restwaardegaranties.

Bij de berekening van de contante

waarde van leasebetalingen gebruikt de
Groep haar marginale rentevoet op het
moment dat de leaseovereenkomst start
omdat de rentevoet impliciet vervat in de
leaseovereenkomst niet direct kan worden
bepaald. Bovendien wordt de boekwaarde
van leaseschulden geherwaardeerd als er
sprake is van een aanpassing, een wijziging
in de leaseperiode, een wijziging in de
leasebetalingen (bijvoorbeeld wijzigingen
van toekomstige betalingen als gevolg van
de wijziging van een index of koers die wordt
gebruikt om dergelijke leasebetalingen te
bepalen) of een wijziging in de beoordeling
van een optie om het onderliggende actief
te kopen.

3.3. Kortlopende leases en leases van
laagwaardige activa

De Groep past de vrijstelling voor de opname
van kortlopende leaseovereenkomsten toe
op haar kortlopende leaseovereenkomsten
voor machines, materieel en wagens

(d.w.z. leaseovereenkomsten met een
leaseperiode van twaalf maanden of

minder vanaf de startdatum en die
geen aankoopoptie bevatten). Eveneens
wordt de opnamevrijstelling voor
activa met een lage aankoopwaarde
toegepast op leaseovereenkomsten
voor kantoorapparatuur die als van
lage waarde worden beschouwd,
hetgeen wordt gedefinieerd als minder
dan 5.000 euro. Leasebetalingen op
kortlopende leaseovereenkomsten en
leaseovereenkomsten van activa met
een lage waarde worden lineair als last
opgenomen over de leaseperiode.
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De investeringsportefeuille bestaat
uit aandelen en schuldinstrumenten
gewaardeerd aan re€le waarde.

Gerapporteerde deelnemingen betreffen
aandelen die tegen re€le waarde worden
gewaardeerd, waarbij waardeveranderingen
via resultaat (FVPL) verlopen. Aanvankelijk
worden deze aandelen opgenomen

aan kostprijs op de acquisitiedatum,

dit voor een periode van maximaal zes
maanden na de acquisitiedatum. Latere
niet-gerealiseerde winsten en verliezen

als gevolg van herwaarderingen aan het
einde van elke verslagperiode worden

in de resultatenrekening gepresenteerd

als respectievelijk gerealiseerde en niet-
gerealiseerde meerwaarden.

Afzonderlijk gerapporteerde

vorderingen op portefeuillebedrijven
betreffen schuldinstrumenten die tegen
geamortiseerde kostprijs worden geboekt
hebben betrekking op leningen aan
portefeuillebedrijven met vaste of afleidbare
kasstromen en die niet op een actieve
markt worden verhandeld. De contractuele
kasstromen worden bij de initi€le opname
beoordeeld volgens de SPPI-test (Solely
Payments of Principal and Interest).
Daarbij wordt nagegaan of het instrument
kasstromen genereert op vooraf bepaalde
data die uitsluitend bestaan uit betalingen
van de hoofdsom en interesten op het
uitstaande kapitaal. Daarnaast wordt

beoordeeld hoe deze kasstromen passen
binnen het bedrijfsmodel.

Schuldinstrumenten die voldoen aan

de SPPI-test en die passen binnen het
bedrijfsmodel dat gericht is op het innen
van contractuele kasstromen, worden
gewaardeerd aan geamortiseerde
kostprijs. Bij de initi€le opname worden zij
geboekt tegen reéle waarde vermeerderd
met transactiekosten die rechtstreeks
aan de verwerving kunnen worden
toegeschreven. Vervolgens wordt de
effectieve-interestmethode toegepast,
waarbij het verschil tussen de waardering
op het moment van initi€le opname en

de aflossingswaarde wordt verwerkt in
de resultatenrekening op basis van de
effectieve rentevoet.
Schuldinstrumenten die niet voldoen

aan de SPPI-test, zoals converteerbare
schuldinstrumenten, worden initieel
opgenomen aan reéle waarde en
vervolgens op elke rapporteringsdatum
opnieuw gewaardeerd aan reéle

waarde, waarbij de wijzigingen
rechtstreeks worden opgenomen in de
resultatenrekening onder de rubrieken
gerealiseerde en niet-gerealiseerde
meerwaarden. Eventuele transactiekosten
die worden gemaakt bij de verwerving van
dergelijke instrumenten worden
onmiddellijk als kost opgenomen in de
resultatenrekening onder aankopen van
diensten en diverse goederen.

5.1. Tot vervaldatum aangehouden
beleggingen

Tot vervaldatum aangehouden beleggingen
worden opgenomen tegen geamortiseerde
kostprijs, op voorwaarde dat zij worden
aangehouden binnen een bedrijffsmodel

dat gericht is op het innen van contractuele
kasstromen en dat deze kasstromen voldoen
aan de SPPI-test (Solely Payments of Principal
and Interest).

5.2. Schuldinstrumenten

Schuldinstrumenten die tot deze categorie
behoren worden eveneens gewaardeerd

aan geamortiseerde kostprijs. Hierbij

wordt verwezen naar de criteria die eerder
zijn beschreven in de sectie over de
investeringsportefeuille inzake waardering en
presentatie.

5.3. Verhandelbare effecten

Verhandelbare effecten bestaan uit
beleggingen in door activa gedekte effecten
en obligaties, waarbij deze laatste ofwel via
rechtstreekse aankopen of via beleggingen in
gerelateerde fondsen worden verworven.

Door activa gedekte effecten zijn
verhandelbare effecten die door WorxInvest
worden aangehouden ter diversificatie van
de portefeuille tijdens een periode waarin
WorxInvest over overtollige kasmiddelen
beschikt, en worden gewaardeerd op basis van
hun gepubliceerde intrinsieke waarde (NAV).
Het gaat om strikt gereguleerde beleggingen
met een AAA-rating, waarbij WorxInvest de
geinvesteerde middelen op korte termijn
opnieuw in cash kan omzetten.

5.4. Liquide middelen

Liquide middelen omvatten kortlopende
banktegoeden en beleggingen in
geldmarktfondsen. Geldmarktfondsen

zijn zeer liquide beleggingen die door de
Groep worden aangehouden als onderdeel
van het dagdagelijks beheer van de liquide
middelen. Beleggingen in geldmarktfondsen
hebben betrekking op BNP Paribas
InstiCash, een sterk gereguleerde belegging
waarbij de Groep het belegde geld op elk
moment weer in contanten kan omzetten.
De Groep heeft het beleggingsbeleid van
het fonds beoordeeld en is van oordeel dat
de intrinsieke waarde van de individuele
aandelen onderhevig is aan minimale
waardeveranderingen. De Groep is daarom
van oordeel dat deze belegging voldoet

aan de vereisten van een kasequivalent.
Geldmarktfondsen worden gewaardeerd
tegen de intrinsieke waarde van een aandeel
op balansdatum.
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Bij het bepalen van de reéle waarde van de
investeringsportefeuille past de Groep de
volgende hiérarchie toe:

+ Niveau 1: genoteerde prijzen op actieve
markten;

+ Niveau 2: overige methoden waarbij
alle variabelen die een significant effect
hebben op de berekende reéle waarde,
waarneembaar zijn, direct of indirect;

+ Niveau 3: technieken waarbij gebruik
wordt gemaakt van variabelen, die
een significant effect hebben op
de opgenomen reéle waarde, niet
gebaseerd zijn op waarneembare
marktgegevens.

6.1. Niveau 1

Beursgenoteerde investeringen worden
gewaardeerd tegen reé€le waarde via
resultaat. Indien de investering actief wordt
verhandeld op een effectenmarkt, wordt
de re€le waarde bepaald op basis van de
slotkoers op de verslagdatum.

6.2. Niveau 2

Andere methoden waarbij alle variabelen
die een significante invioed hebben op
de berekende reéle waarde direct te
observeren zijn, hetzij rechtstreeks, hetzij
onrechtstreeks.

6.3. Niveau 3

Prijs van de meest recente transactie
Toegepast op investeringen in
portefeuillebedrijven voor een periode

van maximaal zes maanden na de

datum van de investering. Als onderdeel
van deze waarderingsmethode wordt

een investering waarvoor een koop en
verkoopovereenkomst is ondertekend,
gewaardeerd op basis van de voorwaarden
van deze overeenkomst. Indien de in de
koop- en verkoopovereenkomst vastgelegde
afsluitende voorwaarden dit rechtvaardigen,
kan bij de waardering rekening worden
gehouden met de kans op succesvolle
afronding van de transactie.

Verdisconteerd kasstroommodel

Deze methode schat de re€le waarde door
toekomstige kasstromen te projecteren
waarvan marktdeelnemers verwachten

dat zij zullen optreden, en deze contant

te maken tegen een discontovoet,

waarbij rekening wordt gehouden met

de tijdswaarde van geld en risico’s die
specifiek zijn voor de betreffende activa.
Belangrijke inputs omvatten geprojecteerde
kasstromen, aannames over restwaarde en
discontovoeten. De inputs geven prioriteit
aan waarneembare marktgegevens waar
deze beschikbaar zijn, in overeenstemming
met de vereiste van IFRS 13 om het gebruik
van waarneembare inputs te maximaliseren
en niet waarneembare inputs tot een
minimum te beperken.

Deze methode wordt toegepast op
investeringen in een mature onderneming
met een betrouwbaar en gedetailleerd
ondernemingsplan. De uitkomst van deze
waardering wordt steeds getoetst aan een
waardering op basis van marktmultiples.

Marktmultiples

Bij het bepalen van de reéle waarde via deze
methode wordt een multiple toegepast

die passend en redelijk geacht wordt,
rekening houdend met het risicoprofiel en

de groeivooruitzichten van de onderneming,
en met de duurzame omzet of winst.
Afhankelijk van de omstandigheden wordt
de multiple bepaald door verwijzing naar één
of meerdere vergelijkbare ondernemingen.

Vergelijkbare ondernemingen

worden geselecteerd op basis van
gemeenschappelijke kenmerken, zoals
sector en, waar mogelijk, overeenkomsten
in bedrijffsmodel, groeipad en risicoprofiel.
De kalibratietechniek wordt gebruikt

om verschillen tussen het bedrijf en zijn
beursgenoteerde peers te bepalen.

Winstmultiples, die het meest voorkomen,
worden toegepast op de winst van het
bedrijf om de ondernemingswaarde te
bepalen.

De meest gebruikte maatstaf is de winst
vOor rente, belasting, afschrijvingen

en amortisatie (“EBITDA"). De winst

wordt doorgaans gehaald uit de
managementrapportages van de
portefeuillebedrijven, waarbij ook rekening
wordt gehouden met de vooropgestelde
winst en het oordeel over de duurzaamheid
van deze winst.
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Reéle waarde afgeleid van de
gerapporteerde nettovermogenswaarde
Deze methode wordt toegepast voor
investeringsfondsen en voor investeringen
in co-investeringspartnerschappen. De
waardering gebeurt op basis van de meest
recent beschikbare rapporteringen van

de respectieve fondsbeheerders. Voor
deze methode wordt de gerapporteerde
intrinsieke waarde van het fonds toegepast,
aangepast voor (i) kapitaaltransacties en
uitkeringen die hebben plaatsgevonden na
de laatste ontvangen rapporteringsdatum
maar voor de waarderingsdatum, en

(i) andere relevante gebeurtenissen.

De onderliggende beleggingen van het
fonds moeten tegen reéle waarde worden
gerapporteerd.

In uitzonderlijke gevallen kan een
alternatieve methode als meer geschikt
worden geacht om de re€le waarde van een
investering of een deel ervan te bepalen,
bijvoorbeeld op basis van een extern
waarderingsverslag.

De over de verslagperiode verschuldigde
belasting is gebaseerd op de belastbare winst
over het jaar, die verschilt van de winst zoals
die in de geconsolideerde resultatenrekening
wordt gerapporteerd vanwege tijdelijke of
permanente belastingverschillen (posten
van baten of lasten die belastbaar of
aftrekbaar zijn in andere jaren en posten

die nooit belastbaar of aftrekbaar zijn). De
winstbelasting over de verslagperiode en
voorgaande perioden wordt opgenomen als
een verplichting voor zover deze nog niet is
afgewikkeld, en als een actief voor zover de
reeds betaalde bedragen het verschuldigde
bedrag overtreffen. De actuele belasting

van de Groep wordt berekend aan de hand
van de belastingtarieven die aan het einde
van de verslagperiode zijn vastgesteld of
substantieel zijn vastgesteld.

Uitgestelde belastingen worden opgenomen
op tijdelijke verschillen tussen de boekwaarde
van activa en passiva in de jaarrekening en

de overeenkomstige belastbare basis die
wordt gebruikt voor de berekening van de
belastbare winst.

Uitgestelde belastingvorderingen en
-verplichtingen worden gewaardeerd tegen
de belastingtarieven die naar verwachting
van toepassing zullen zijn op de periode
waarin de vordering wordt gerealiseerd of de
verplichting wordt afgewikkeld, op basis van
de belastingtarieven/voorschriften waarvan
het wetgevingsproces aan het einde van de
verslagperiode materieel is afgesloten.

De waardering weerspiegelt de
verwachtingen van de Groep aan het einde
van de verslagperiode ten aanzien van de
wijze waarop de boekwaarde van de activa
en passiva zal worden gerealiseerd of
afgewikkeld.

Actuele en uitgestelde belastingen worden in
de resultatenrekening opgenomen, behalve
wanneer ze betrekking hebben op posten
die in de niet-gerealiseerde resultaten of
rechtstreeks in het eigen vermogen zijn
opgenomen. In dat geval worden de actuele
en uitgestelde belastingen ook in niet-
gerealiseerde resultaten of rechtstreeks

in het eigen vermogen opgenomen.
Wanneer actuele of uitgestelde belastingen
voortvloeien uit de eerste financiéle
verslaggeving van een bedrijffscombinatie,
wordt het fiscale effect opgenomen

in de financiéle verslaggeving van de
bedrijfscombinatie.

Hoewel de actuele en uitgestelde
belastingvorderingen en -verplichtingen
afzonderlijk worden opgenomen

en gewaardeerd, worden ze in de
geconsolideerde balans gesaldeerd in
zoverre de Groep van plan is om de actuele
belastingvordering en -verplichting op
nettobasis af te wikkelen, wanneer ze
betrekking hebben op winstbelastingen die
door dezelfde belastingautoriteit worden
geheven en de belastingautoriteit de entiteit
toestaat om één enkele nettobetaling te
verrichten of te ontvangen.

De Vennootschap erkent een verplichting
om een dividend uit te keren wanneer de
uitkering werd toegestaan en de uitkering
niet langer op voorstel van de Vennootschap
is. Volgens de Belgische wetgeving is

een uitkering toegestaan wanneer deze
door de aandeelhouders is goedgekeurd.
Vervolgens wordt een overeenkomstig
bedrag rechtstreeks in het eigen vermogen
opgenomen.
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Een op aandelen gebaseerde betaling is
een transactie waarbij de Groep goederen
of diensten ontvangt als tegenprestatie
voor haar eigenvermogensinstrumenten
of door het aangaan van verplichtingen
voor bedragen gebaseerd op de

prijs van de aandelen of andere

eigenvermogensinstrumenten van de Groep.

De administratieve verwerking van op
aandelen gebaseerde betalingstransacties
is afhankelijk van de wijze waarop de
transactie zal worden afgewikkeld, dat

wil zeggen door de uitgifte van aandelen,
contanten of zowel aandelen als contanten.

In eigenvermogensinstrumenten
afgewikkelde op aandelen gebaseerde
betalingen aan werknemers en anderen

die soortgelijke diensten verlenen, worden
gewaardeerd tegen de re€le waarde van

de eigenvermogensinstrumenten op

de toekenningsdatum. De reéle waarde
bepaald op de toekenningsdatum van de in
eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde,
op aandelen gebaseerde betalingen wordt
lineair opgenomen over de eventuele
wachtperiode, op basis van de schatting van
de Groep van eigenvermogensinstrumenten
die uiteindelijk zullen vesten, met een
overeenkomstige toename van het

eigen vermogen. Aan het einde

van elke verslagperiode herziet de

Groep haar schatting van het aantal
eigenvermogensinstrumenten dat naar
verwachting zal vesten. De eventuele
impact van de herziening van de
oorspronkelijke schattingen wordt zodanig
in de resultatenrekening opgenomen

dat de cumulatieve lasten de herziene
schatting weerspiegelen, met een
overeenkomstige aanpassing aan de in
eigenvermogensinstrumenten afgewikkelde
op aandelen gebaseerde betalingsreserve.

Een voorziening wordt opgenomen
wanneer de Groep aan het einde van de
verslagperiode een bestaande (in rechte
afdwingbare of feitelijke) verplichting heeft
als gevolg van een gebeurtenis in het
verleden en het waarschijnlijk is dat een
uitstroom van middelen die economische
voordelen inhouden vereist zal zijn om

de verplichtingen af te wikkelen, en een
betrouwbare schatting kan worden gemaakt
van het bedrag van de verplichting.

Het als voorziening opgenomen bedrag is
de beste schatting van de vergoeding die
nodig is om de huidige verplichting aan het
einde van de verslagperiode af te wikkelen.

De Groep kent zijn werknemers
vergoedingen na uitdiensttreding
(pensioenplannen, pensioenuitkeringen
enz.) en andere beloningen op lange
termijn (bv. jubileumuitkeringen) toe.
Voor vergoedingen na uitdiensttreding
wordt een onderscheid gemaakt tussen
toegezegdpensioenregelingen en
toegezegdebijdragenregelingen.

11.1. Beloningen na uitdiensttreding —
toegezegdpensioenregelingen

De verplichtingen uit hoofde van
toegezegdpensioenregelingen worden
berekend volgens de 'projected unit credit'’-
methode, die de contante waarde bepaalt
van de rechten die werknemers aan het
einde van het jaar op grond van alle soorten
regelingen hebben opgebouwd, rekening
houdend met de geschatte toekomstige
salarisstijgingen.
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Dergelijke verplichtingen uit hoofde
van vergoedingen na uitdiensttreding
worden gewaardeerd op basis van de
volgende methoden en belangrijkste
veronderstellingen:

+ de pensioengerechtigde leeftijd,
vastgesteld op basis van de voor
elke regeling geldende regels en de
voorwaarden om voor een volledig
pensioen in aanmerking te komen;

+ het niveau van de salarissen aan
het einde van de loopbaan, rekening
houdend met de anciénniteit van de
werknemer, de geraamde salarissen
op het moment van pensionering op
basis van de verwachte effecten van de
loopbaanontwikkeling en de geraamde
ontwikkeling van de pensioenniveaus;

+ verwachte aantal gepensioneerden,
bepaald op basis van het
personeelsverloop en de geldende
sterftetafels;

+ een disconteringsvoet die afhankelijk
is van de looptijd van de verplichtingen,
bepaald op de balansdatum op
basis van het marktrendement op
bedrijfsobligaties van hoge kwaliteit of
de rente op staatsobligaties waarvan de
looptijd in overeenstemming is met de
verplichtingen van de Groep jegens de
werknemers.

Het bedrag van de voorziening komt overeen
met de waarde van de verplichtingen
verminderd met de re€le waarde van de
fondsbeleggingen die deze verplichtingen
dekken.

Aan het dienstjaar toegerekende
pensioenkosten, zijnde de actuariéle
kostprijs voor het verschaffen van

voordelen met betrekking tot verrichte
prestaties, worden als last opgenomen in de
resultatenrekening voor de lopende periode.
Interestkosten die ontstaan als gevolg van
het afwikkelen van de discontering in de
contantewaardeberekening worden in de
netto financieringskosten opgenomen in de
resultatenrekening voor de lopende periode.
Ze worden bepaald door de nettoverplichting
uit hoofde van toegezegde pensioenrechten
(actief) te vermenigvuldigen met de
disconteringsvoet, beide zoals bepaald aan
het begin van de jaarlijkse verslagperiode,
rekening houdend met eventuele wijzigingen
in de nettoverplichting uit hoofde van
toegezegde pensioenrechten (actief) tijdens
de periode als gevolg van betaalde bijdragen
en uitkeringen.

Herwaarderingen, bestaande uit actuariéle
winsten en verliezen, het effect van de ‘asset
ceiling, met uitzondering van bedragen die
in de nettorente zijn opgenomen op de

nettoverplichting uit hoofde van toegezegde
pensioenrechten en het rendement op
fondsbeleggingen (met uitzondering

van bedragen die in de nettorente op de
nettoverplichting uit hoofde van toegezegde
pensioenrechten zijn opgenomen), worden
onmiddellijk in de geconsolideerde balans
opgenomen met een overeenkomstige
debitering of creditering van ingehouden
winsten (of cumulatieve verliezen) via
niet-gerealiseerde resultaten in de periode
waarin ze zich voordoen. Herwaarderingen
worden in latere perioden niet naar de
resultatenrekening overgeboekt.

11.2.Beloningen na uitdiensttreding —
toegezegdebijdrageregelingen

Met betrekking tot toegezegdebijdragen-
regelingen worden de te betalen bijdragen
opgenomen op het moment dat de
werknemers de gerelateerde diensten
hebben verricht. Deze gerelateerde bijdragen
worden als last opgenomen op het moment
dat ze worden gedaan. Elk bedrag dat aan
het einde van de periode niet is betaald,
wordt opgenomen als een verplichting.
Volgens IAS 19R worden toegezegde-
bijdragenregelingen met een minimale
financieringsgarantie administratief
verwerkt als toegezegdpensioenregelingen.

11.3. Andere personeelsbeloningen op lange
termijn

Andere personeelsbeloningen op lange
termijn, zoals jubileumuitkeringen, worden
eveneens berekend volgens de 'projected
unit credit-methode. De boekhoudkundige
verwerking is vergelijkbaar met de methode
die wordt toegepast voor vergoedingen na
uitdiensttreding.
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De bedrijffsopbrengsten bestaan
hoofdzakelijk uit het portefeuilleresultaat
(dividendopbrengsten, interestopbrengsten,
(niet-)gerealiseerde meer- en
minderwaarden op investeringen,
beheersvergoedingen en overige
bedrijfsopbrengsten. Dividenden worden
als opbrengst geboekt zodra de algemene
vergadering van aandeelhouders van de

deelneming het dividend heeft goedgekeurd.

Interestopbrengsten worden geboekt
volgens de effectieve rente methode.

Er wordt verwezen naar toelichting

4 “investeringsportefeuille” voor

informatie over de verwerking (niet-)
gerealiseerde meer- en minderwaarden.
Beheersvergoedingen zijn de vergoedingen
die in rekening worden gebracht aan
portefeuillebedrijven en beheerde fondsen.

Bij de opstelling van de geconsolideerde
jaarrekening worden inschattingen en
beoordelingen gemaakt die een invloed
hebben op de in de jaarrekening opgenomen
bedragen. De belangrijkste inschattingen
en veronderstellingen hebben voornamelijk
betrekking op de waardering aan re€le
waarde van de investeringsportefeuille
waarvoor een niveau 3 waardering wordt
toegepast. Voor meer informatie wordt
verwezen naar toelichting 4.

De inschattingen en veronderstellingen
worden gemaakt op basis van continuiteit
en op basis van de op dat moment
beschikbare informatie. De inschattingen en
veronderstellingen kunnen worden herzien
indien de omstandigheden waarop zij zijn
gebaseerd wijzigen of wanneer nieuwe
informatie beschikbaar komt. De werkelijke
resultaten kunnen afwijken van deze
schattingen. Er dienden geen significante
beoordelingen te worden gemaakt tijdens het
opstellen van de jaarrekening.

WorxInvest heeft vrijwillig haar grondslag
voor financié€le verslaggeving en

presentatie gewijzigd met betrekking tot de
classificatie van kasstromen die verband
houden met de aan en verkoop van haar
portfefeuillebedrijven, gewaardeerd tegen
reéle waarde met verwerking van waarde
veranderingen in resultaat (FVTPL). Volgens
de herziene grondslag worden deze
kasstromen gepresenteerd als operationele
kasstromen in plaats van als kasstromen uit
investeringsactiviteiten.

Deze wijziging weerspiegelt de status van
de Groep als investeringsentiteit, waar bij
de voornaamste opbrengst genererende
activiteiten bestaan uit het beheren van en
het realiseren van rendementen uit haar
investeringsportefeuille. Kasstromen die
voortvloeien uit deze activiteiten worden
beschouwd als operationeel van aard. Het
management is tot de conclusie gekomen
dat presentatie van deze kasstromen onder
operationele activiteiten beter aansluit bij het
bedrijfsmodel van de Groep.

Deze vrijwillige wijziging in grondslag voor
financiéle verslaggeving werd retrospectief
toegepast op alle gepresenteerde periodes.
De vergelijkende kasstroominformatie voor
voorgaande periodes werd derhalve herschikt
van “investeringsactiviteiten” naar

“‘operationele activiteiten’. Deze herklassering
heeft geen invioed op de eerder
gerapporteerde totale kasstromen, winst of
het eigen vermogen, maar heeft uitsluitend
geleid tot een herschikking waarbij een netto
kasuitstroom van EUR 193,5 miljoen in de
huidige verslagperiode werd herschikt van de
kasstromen uit investeringsactiviteiten naar
de kasstromen uit operationele activiteiten.
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TOELICHTING 2. PORTEFEUILLEOVERZICHT

Gezien WorxInvest voldoet aan de
voorwaarden van een investeringsentiteit
(IFRS 10 §27), waardeert zij alle
deelnemingen in portefeuille
ondernemingen tegen re€le waarde

via resultaat. Dochterondernemingen
van een investeringsentiteit die
vermogensbeheerdiensten aan derden

verlenen, dienen te worden geconsolideerd.

Deze dochterondernemingen worden
integraal geconsolideerd. Ongeacht de
participatiepercentages heeft WorxInvest
zeggenschap over deze ondernemingen op
basis van contractuele bepalingen.

Long-term Capital
SD Worx

Gimv Anchor Investments

HR Pay Solutions

Private Equity
Gimv

WorxInvest Horizon
13-Group holding

Assusoft

Real Assets
Infravest

WorxEstate

WorxInvest Horizon BV

Horizon Il Invest |

MAAT-

SCHAPPELIJKE
ZETEL

Antwerpen, Belgié
Antwerpen, Belgié

Antwerpen, Belgié

Antwerpen, Belgié
Antwerpen, Belgié
Diest, Belgié
Duffel, Belgié

Antwerpen, Belgié

Antwerpen, Belgié

MAAT-

SCHAPPELIJKE
ZETEL

Antwerpen, Belgié

Antwerpen, Belgié

ONDER-
NEMINGS-
NUMMER

BE0644 841 746
BE1020 386 451
BE1001 870 339

BE0220 324 117
BE1011 108 895
BE0848 517 594
BE0428 305 577

BE1011 576 376
BE0861 022 775

ONDER-
NEMINGS-
NUMMER

BE1009 540 168
BE1027 449 734

VPPRDELIGE
INTEREST
%

77,5%
25,0%
100%

36,6%
48,5%
26,2%
14,4%

40,8%
100%

VOORDELIGE
INTEREST
%

100%
100%

In februari 2025 werd de verkoop van alle
aandelen aangehouden in HazelHeartwood
aan haar management getekend

en afgerond. De entiteit werd reeds
gedeconsolideerd in de financiéle staten
over het boekjaar 2024, na haar classificatie
als actief aangehouden voor verkoop.
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TOELICHTING 3. SEGMENTINFORMATIE

IFRS 8 Operating segments vereist de
identificatie van segmenten op basis van
interne rapporteringen die worden gebruikt
voor besluitvorming en de bijhorende
evaluatie van prestaties. De interne
organisatiestructuur van WorxInvest is
gebaseerd op drie investeringsstrategieén,
elk ondersteund en beheerd door een
toegewijd team van (investerings-)
professionals en aangestuurd door een lid
van het executief comité:

* Long-term Capital omvat investeringen
die naar verwachting over een langere
periode zullen worden aangehouden,
evenals rendementen gerealiseerd via
de financiéle dienstverleningactiviteiten
van WorxInvest. De huidige portefeuille
bestaat uit investeringen in SD Worx,
Gimv Anchor Investments en HR Pay
Solutions, waarvan de opbrengsten
worden aangevuld met het financiéle
ondersteuningsinkomen dat WorxInvest
toekomt.

» Private Equity, bestaat uit enerzijds
de fondsen activiteiten via WorxInvest
Horizon, een dakfonds van EUR 150
miljoen dat investeert in top presterende
private equity fondsen in Europa en
Noord Amerika. De investeringsstrategie
van WorxInvest Horizon is gericht op

structurele trends en omvat zowel
sector-specifieke als sector-agnostische
fondsen, met uitsluiting van vastgoed
en infrastructuur. Het segment omvat
eveneens de directe private equity
investering, die hoofdzakelijk via en
samen met Gimv worden georganiseerd.
» Real assets bestaat uit investeringen in
vastgoed en infrastructuur. Het segment
bestaat vandaag uit investeringen
in haar eigen vastgoedonderneming
WorxEstate en Infravest, waardoor
WorxInvest blootstelling verkrijgt aan de
prestaties van TINC en TDP.

WorxInvest rapporteert haar resultaat op
basis van de hierboven beschreven drie
segmenten, aangevuld met een opsplitsing
van de investeringsportefeuille en de
investeringen over de gerapporteerde
periode. De kasstromen van WorxInvest
worden op geconsolideerde basis
gerapporteerd en geanalyseerd, zonder
uitsplitsing per segment.

Aangezien de manier van presenteren

en rapporteren van informatie nauw
samenhangt met de status van WorxInvest
als investeringsentiteit vanaf 2025,

wordt er geen vergelijkende informatie
gepresenteerd.
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. e T T

GENERAL Openingsbalans 0 17.687 2.680 20.367

el e e v L 0 0 0 IFRS 10 1.413.125 335.873 64.916 1.813.914

R SRS S0 g g o0 Investeringen 65.100 191.630 71.222 327.952

Interestinkomsten 33 104 178 0 316 Desinvesteringen 0 0 0 0

r"::;’ﬁ/\‘f;‘;fgzﬁe’de 599.565 84.679 29.008 0 713.252 Reéle waarde aanpassingen 599.565 79.068 29.008 707.641

Overige 0 0 115 115

Investeringsportefeuille 2.077.790 624.258 167.941 2.869.989
: : : : :
Nit-gerealiscerde 0 5.611 0 0 5,611
Portefeuilleresultaat 699.186 110.541 29.186 0 838.913
Omzet 0 0 0 0 0
Beheersvergoedingen 5.700 1.454 284 9 7.438
3}’{?&%‘3 e el 0 0 0 783.369° 783.369
Overige bedrijfsopbrengsten 24.951 0 0 664 25.615
Totale bedrijfsopbrengsten 30.651 1.454 284 784.032 816.421
Personeelskosten -436 -1.282 0 -27.611 -29.330
Diensten en diverse goederen -13 -1.213 0 -2.136 -3.362
Afschrijvingen 0 -14 0 -68 -82
Totale bedrijfskosten -450 -2.510 0 -29.814 -32.774
Bedrijfsresultaat 729.387 109.486 29.470 754.218 1.622.561
Financiéle opbrengsten 7 2 0 4.190 4.199
Financiéle kosten 0 0 0 -15.565 -15.565
Resultaat voor belastingen 729.395 109.488 29.470 742.780 1.611.131
Belastingen 0 -14 0 -2.541 -2.555
Resultaat na belastingen 729.395 109.474 29.470 740.239 1.608.577

5De impact van de transitie naar een investeringsentiteit onder IFRS 10 wordt weergegeven als onderdeel van “Business Support & General”
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TOELICHTING 4. INVESTERINGSPORTEFEUILLE

Exclusief de impact van IFRS 10, is de totale
investeringsportefeuille van WorxInvest
(inclusief schuldinstrumenten) toegenomen
met EUR 1.035,7 miljoen, oftewel 56,5%. De
belangrijkste bijdrage werd geleverd door
investeringen in Gimv (kapitaalverhogingen
en beursaankopen), Gimv Anchor
investments (eerste investering) en Infravest
(initiéle investering en kapitaalverhoging),
versterkt door een materiéle toename

in de reéle waarde van SD Worx, HR Pay
Solutions, Gimv en WorxEstate.

IFRS methoden voor de bepaling van de
reéle waarde

Bij het bepalen van de reéle waarde van
financiéle instrumenten past WorxInvest
de onderstaande hiérarchie toe, die het
relatieve belang weerspiegelt van de
inputgegevens die worden gebruikt bij de
waardering:

+ Niveau 1: genoteerde (niet aangepaste)
prijzen op actieve markten voor
identieke activa of passiva.

* Niveau 2: waarderingstechnieken
waarbij alle variabelen die een
significante invloed hebben op de
berekende reéle waarde rechtstreeks of
onrechtstreeks waarneembaar zijn.

+ Niveau 3: waarderingstechnieken
waarbij variabelen worden gebruikt die
een significante invlioed hebben op de
berekende reéle waarde, maar die niet
direct waarneembaar zijn.

Overige financiéle instrumenten

Financiéle activa: schuldinstrumenten die
worden gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs zijn schuldinstrumenten die slagen
voor de SPPI test en die in overeenstemming
zijn met het gehanteerde businessmodel.
Op deze schuldinstrumenten wordt de
effectieve interestmethode toegepast,
waarbij het verschil tussen de waardering bij
eerste opname en de terugbetalingswaarde
via resultaat wordt verwerkt met behulp van
de effectieve rentevoet. De reéle waarde
houdt rekening met de evolutie van de
marktrente en wijzigingen in de risicopremie.

De boekwaarde en de reé€le waarde van
beursgenoteerde effecten worden bepaald
op basis van hun gepubliceerde intrinsieke
waard (NAV).
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De onderstaande tabel vergelijkt de boekwaarde met de reéle waarde van de financiéle instrumenten.

IFRS 9- REELE
WAARDE NIVEAU 1 NIVEAU 2 NIVEAU 3

(bedragen in duizend €) BOEKWAARDE CLASSIFICATIE

Balansen per 31 december 2025

Portefeuille-investeringen 2.839.355 FVTPL 2.839.355 601.473 0 2.237.882

Schuldinstrumenten 30.633 Geamork“seerqe 31.168 0 0 0
ostprijs

Overige vaste activa 25.749 Geamorkt'seerqe 27.035 0 0 0
ostprijs

Handels- en overige vorderingen 2.007 Geamorktiseerqe 2.007 0 0 0
ostprijs

Verhandelbare effecten 66.492 SClullil i 66.492 15.264 0 51.228
kostprijs

Liquide middelen 9.119 FVTPL 9.119 0 0 0
. Geamortiseerde

Leningen 245.542 k = 257.347 0 0 0
ostprijs

Handels-en overige schulden 54.056 Gelmilie o 54.056 0 0 0

kostprijs
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Methoden die worden toegepast overeenkomstig IFRS 13 om de re€le waarde te bepalen van niet
genoteerde activa van niveau 3 in de investeringsportefeuille:

WAARDERINGSMETHODE

Prijs van de meest recente transactie

Verdisconteerd kasstroommodel

Marktmultiples

Reéle waarde afgeleid uit de waarde van een gerapporteerd
netto-actief

Overige

TOEPASSING VAN DE METHODE

Deze methode wordt toegepast op recente en significante
transacties en dit voor een maximale periode van zes
maanden na de datum van acquisitie.

Toegepast op mature ondernemingen waarvoor voldoende
informatie beschikbaar is, waaronder een gedetailleerd
ondernemingsplan dat een periode van vijf tot tien jaar
bestrijkt. Deze methode houdt rekening met het
verdisconteren van toekomstige verwachte kasstromen.
Toegepast op investeringen in ondernemingen waarvoor, bij
gebrek aan beschikbare of betrouwbare gegevens en/of een
gedetailleerd ondernemingsplan, het verdisconteerd kass-
troommodel niet kon worden toegepast.

Toegepast op investeringen in door derden beheerde fondsen
(niet beheerd door WorxInvest) of co investeringen.

In uitzonderlijke gevallen wordt een andere methodologie
toegepast die de reéle waarde op de best mogelijke manier
benadert (bijvoorbeeld een waarderingsverslag inzake de
waarde van vastgoed).

BELANGRIJKE NIET WAARNEEMBARE VARIABELEN

De reéle waarde van de meest recente transactie wordt
beschouwd als een niet waarneembare variabele.

Kapitaalkosten die gebruikt worden voor de kalibratie
Omzetgroei tijdens de actieve planperiode

Restwaarde gebaseerd op een langetermijngroeivoet
Residuele EBIT(DA)-marge

Het kalibratie effect (het verschil met de groep van v
ergelijkbare beursgenoteerde ondernemingen) wordt
beschouwd als een niet waarneembare variabele.

De op de rapporteringsdatum gerapporteerde reéle waarde
wordt beschouwd als een niet waarneembare variabele.

De reéle waarde zoals gerapporteerd in waarderingsverslagen
wordt beschouwd als een niet waarneembare input. Voor de
opbrengstbenadering van een schuldinstrument wordt het
rendement beschouwd als een niet waarneembare variabele.

RELATIE MET DE REELE WAARDE

De reéle waarde stijgt bij een stijging van de niet
waarneembare variabele.

Hoe hoger de kapitaalkost, hoe lager de reéle waarde

Hoe hoger de omzetgroei, hoe hoger de reéle waarde

Hoe hoger het langetermijngroeivoet, hoe hoger de reéle
waarde

Hoe hoger de EBIT(DA)-marge, hoe hoger de reéle waarde
Een stijging van de negatieve kalibratie-impact leidt tot een
daling van de reéle waarde.

De reéle waarde stijgt bij een stijging van de niet waarneem-
bare variabele.

Naarmate de niet waarneembare input toeneemt, stijgt de
reéle waarde. Voor het rendement geldt: hoe hoger het
rendement, hoe lager de reéle waarde.
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De onderstaande tabellen geven een overzicht van de volledige investeringsportefeuille per

platform en volgens de hiérarchie van de reéle waarde, gepresenteerd aan boekwaarde.

(bedragen in duizend €)

Balansen per 31 december 2025

Opsplitsing per segment
Long-term Capital
Private Equity

Real Assets

NIVEAU 2

NIVEAU 3

2.237.882
2.072.690
22.785
142.408

De onderstaande tabellen geven een indicatie van de sensitiviteitsanalyse voor de belangrijkste

niet waarneembare variabelen van de waarderingsmethoden volgens niveau 3 van de

investeringsportefeuille.

WAARDERINGS- BELANGRIJKE NIET SENSITIVITEIT _.IMPACT OP
TECHNIEK WAARNEEMBARE INPUT REELE WAARDE
(bedragen in duizend €)
Kapitaalkosten die gebruikt worden +1% -304.201
voor de kalibratie 1% 399.269
Omzetgroei tijdens de actieve +1% +197.717
Verdisconteerde kasstroom- planperiode -1% -170.215
iz e Restwaarde gebaseerd op een +1% 366.786
langetermijngroeivoet 1% -268.828
_ +1% 134.777
Residuele EBIT(DA)-marge
1% -134.777
) Het kalibratie effect wordt beschouwd +10% -9.387
Marktmultiples | . iabel
als een niet waarneembare variabele. 10% 0.387
Reéle waarde afgeleid van De reéle waarde gebaseerd op fonds- +10% 1.591
intrinsieke waarde (Net Asset rapportering wordt beschouwd als een
Value) niet waarneembare variabele. -10% -1.591
Overi De reéle waarde wordt beschouwd als +10% 14.946
verige L b abel
een niet-waarneembare variabele. 10% 14.946

Voor het belangrijkste actief binnen het segment Long-term Capital liggen de in het
verdisconteerd kasstroommodel gebruikte aannames tussen 20% en 25% voor de EBITDA marge
(gewogen gemiddelde van 23%), 8% en 12% voor de kapitaalkost (gewogen gemiddelde van 9,5%)
en tussen 1,8% en 2,3% voor het langetermijngroeivoet (gewogen gemiddelde van 2%).

De gemiddelde omzetgroei doorheen de actieve planperiode varieert tussen 5% en 7%.
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TOELICHTING 5. FINANCIELE VASTE ACTIVA: AANDELENBELEGGINGEN

Aandelenbeleggingen gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking via resultaat (FVTPL)
omvatten de investeringen van WorxInvest in eigenvermogensinstrumenten.

De transitie van WorxInvest naar een investeringsentiteit onder IFRS 10 met ingang van

1 januari 2025 zorgde voor een impact van 1.813.910 duizend EUR op de waardering van de
investeringsportefeuille. De belangrijkste impact hiervan is de opname van het 77,5% belang in
SD Worx aan re€le waarde, voornamelijk gecompenseerd door de herwaardering

van de investering in GIMV aan beurskoers (in plaats van opgenomen onder de
vermogensmutatiemethode).

De investeringen voor de periode bestaan uit initi€le investeringen in GIMV Anchor investmenrs
en Infravest, versterkt door de deelname in kapitaalverhogingen van GIMV en Infravest, alsook de
ontvangen kapitaalopvragingen van WorxInvest Horizon .

De netto ongerealiseerde meerwaarde op de portefeuille over de periode bedroeg 707,6 miljoen
EUR, met als belangrijkste impact in de segmenten Long-term Capital en Private Equity.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025°¢

Openingsbalans 20.367
IFRS 10 1.813.914
Investeringen 297.433
Desinvesteringen 0
Ongerealiseerde meerwaarden 713.248
Ongerealiseerde minderwaarden -5.607
Overige 0
Eindbalans 2.839.355

% Door de specifieke aard van deze balanspost, die nauw samenhangt met het investeringsentiteitsstatuut van WorxInvest, wordt vanaf boekjaar
2025 geen vergelijkende informatie over voorgaande perioden opgenomen.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025°

Investeringen in portefeuillebedrijven zoals gepresenteerd in het

kasstroomoverzicht 2
Investeringen in portefeuillebedrijven volgens de verlooptabel 297.433
Verschil -22.352
waarvan

Aandelendividend GIMV -22.352
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TOELICHTING 6. FINANCIELE ACTIVA: SCHULDINVESTERINGEN

Debt investments that meet the SPPI test are measured at amortised cost. Expected
credit losses Schuldinvesteringen die voldoen aan de SPPI test worden gewaardeerd tegen

geamortiseerde kostprijs. Verwachte kredietverliezen worden geévalueerd en verwerkt tijdens Tijdens het boekjaar zijn schuldinstrumenten gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs

elke rapporteringsperiode en opgenomen in de resultatenrekening. Terugnames van dergelijke toegenomen met 30.633 duizend EUR. Deze stijging houdt verband met leningen verstrekt

verwachte kredietverliezen worden eveneens in de resultatenrekening verwerkt. aan investeringen binnen het segment Real Assets en Long-term Capital. Andere kortlopende

financieringen verstrekt aan investeringen worden gepresenteerd onder de rubriek “Handels en

Schuldinvesteringen die niet voldoen aan de SPPI test, zoals bepaalde converteerbare overige vorderingen”.

schuldinstrumenten, worden initieel erkend aan re€le waarde. Vervolgens worden zij op elke

rapporteringsdatum tegen re€le waarde gewaardeerd, waarbij waardeschommelingen worden (bedragen in duizend €) 31 DEC 20257

opgenomen in de resultatenrekening onder de rubrieken “Niet gerealiseerde winsten op financiéle Openingsbalans 0

activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking via resultaat (FVTPL). el 30.518
Terugbetalingen 0
Opgebouwde interest 115
Waardeverminderingen 0
Overige 0
Eindbalans 30.633

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025*

Kasstromen uit leningen verstrekt aan portefeuillebedrijven volgens

het kasstroomoverzicht Sl
Schuldinstrumenten volgens de verlooptabel 30.518
Te verklaren verschil 0

7 Wegens de specifieke aard van deze balanspost, die nauw samenhangt met het statuut van WorxInvest als investeringsentiteit vanaf boekjaar
2025, wordt geen vergelijkende informatie over voorgaande perioden gepresenteerd.
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Verwachte kredietverliezen op financiéle activa die worden gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs worden geévalueerd en opgenomen aan het einde van elke rapporteringsperiode. Bij de
bepaling van de verwachte kredietverliezen worden de financiéle activa per investering ingedeeld
in drie categorieén. De verwachte kredietverliezen worden als volgt bepaald:

+ Categorie 1 — Presterende activa — Dit betreft activa binnen portefeuillebedrijven die
presteren zoals verwacht op het moment van het verstrekken van de lening. In dit geval
wordt een verwacht kredietverlies over een periode van 12 maanden toegepast op de
waarschijnlijkheid van gebeurtenissen die zich binnen 12 maanden kunnen voordoen en
aanleiding kunnen geven tot een betalingsverzuim.

+ Categorie 2 — Onderpresterende activa —Dit betreft activa binnen portfoliomaatschappijen
die aanzienlijk slechter presteren dan verwacht op het moment van het verstrekken van de
lening. In dit geval wordt het kredietrisico geacht significant te zijn toegenomen ten opzichte
van de initi€le erkenning en wordt een verwacht kredietverlies over de volledige looptijd
bepaald.

» Categorie 3 — Niet presterende activa — Dit betreft activa binnen portefeuillebedrijven die
niet langer in staat zijn om aan hun contractuele betalingsverplichtingen te voldoen.

Bij de initi€le erkenning worden investeringen steeds ingedeeld in categorie 1 en wordt het
verwachte kredietverlies over de volgende 12 maanden als niet-materieel beschouwd. Bij de
beoordeling of andere activa presterend, onderpresterend of niet presterend zijn, wordt de evolutie
van de eigenvermogenswaarde van de portfoliomaatschappij geanalyseerd. In geval van niet
presteren worden tevens feiten en omstandigheden in aanmerking genomen, waaronder — maar
niet beperkt tot — het niet (tijdig) nakomen van contractuele betalingsverplichtingen.

De wijziging in het kredietrisico wordt bepaald op basis van de veranderingen in de
eigenvermogenswaarde van de betrokken investering, waarbij een evolutie naar een negatieve
eigenvermogenswaarde (als gevolg van een daling van de operationele resultaten en/of een
stijging van de netto schuldpositie) wordt beschouwd als een toename van het kredietrisico. Het
verwachte kredietverlies over de volledige looptijd wordt bij eerste opname bepaald op basis van
de terugbetalingscapaciteit van de betrokken investering. Bij de bepaling van deze

terugbetalingscapaciteit wordt tevens rekening gehouden met de terugbetaling van andere
schulden met een hogere senioriteit. Indien er meer toekomstgerichte informatie beschikbaar is,
wordt deze informatie gebruikt om te beoordelen of het kredietrisico sinds de initi€le erkenning
significant is toegenomen.

Per 31 december 2025 werden geen kredietverliezen geboekt, zoals weergegeven in onderstaand
detailoverzicht.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 CATEGORIE 1 CATEGORIE 2 CATEGORIE 3
Hoofdsom 30.518 30.518 0 0
Gekapitaliseerde interest 115 115 0 0
Nominale waarde 30.633 30.633 0 0
Verwachte kredietverliezen 0 0 0 0
Boekwaarde 30.633 30.633 0 0

Onderstaande tabel verstrekt aanvullende informatie over leningen verstrekt aan
portefeuillebedrijven. De boekwaarde wordt opgesplitst volgens de resterende looptijd en type
rentevoet.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025
Resterende looptijd

Minder dan één jaar 0
Tussen één en vijf jaar 5.100
Meer dan vijf jaar 25.418
Type rentevoet

Vast 5.100
Variabel 25.418
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TOELICHTING 7. DIVIDEND EN INTERESTINKOMSTEN

De dividendinkomsten over 2025 bedroegen 130,9 miljoen EUR, met SD Worx en GIMV als
belangrijkste bijdragers. In de vergelijkende cijfers worden geen dividendinkomen weergegeven,
aangezien dividenden hetzij werden geélimineerd, hetzij werden verwerkt volgens de
vermogensmutatiemethode en in mindering werden gebracht van het gerelateerde financieel vast
actief.

De interestinkomsten omvatten zowel gekapitaliseerde interestinkomsten die worden erkend in
de waardering van schuldbeleggingen, als niet gekapitaliseerde interestinkomsten die periodiek
worden ontvangen en hoofdzakelijk worden gepresenteerd onder de rubriek “Kortlopende
financiéle vorderingen”.

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Dividendinkomsten 130.892 0
Interestinkomsten 316 0
Totaal 131.209 0

TOELICHTING 8. ONGEREALISEERDE MEER- EN MINDERWAARDEN

De ongerealiseerde meerwaarden weerspiegelen de herwaardering van de investeringsportefeuille
over 2025. Dit omvat zowel investeringen gewaardeerd aan re€le waarde met verwerking via
resultaat (FVTPL) als schuldinstrumenten gewaardeerd aan geamortiseerde kostprijs.

LONG-TERM PRIVATE

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 CAPITAL EQUITY REAL ASSETS
Ongerealiseerde meerwaarden 713.252 599.565 84.679 29.008
Ongerealiseerde minder- 5611 0 5611 0
waarden

Totaal 707.641 599.565 79.068 29.008

Het segment Long-term Capital leverde de grootste bijdrage, voornamelijk gedreven door
ongerealiseerde meerwaarden erkend voor SD Worx en HR Pay Solutions. Ook de waarderingen
binnen de Private Equity portefeuille namen aanzienlijk toe, met name voor investeringen in GIMV
en Horizon |I. Tijdens de verslagperiode werd een ongerealiseerde minderwaarde erkend voor
i3-Group. Het segment Real Assets leverde eveneens een sterke prestatie, met positieve bijdragen
van WorxEstate en Infravest.
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TOELICHTING 9. BEDRIJFSOPBRENGSTEN

De bedrijffsopbrengsten bestaan hoofdzakelijk uit beheersvergoedingen en andere vergoedingen
aangerekend aan portefeuillebedrijven. Het bedrag dat wordt erkend als overige ongerealiseerde
meerwaarde weerspiegelt het effect van de transitie naar een investeringsentiteit onder IFRS 10.

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Omzet 0 1.169.582
Beheersvergoedingen 7.438 4.207
Overige ongerealiseerde meerwaarden 783.369 0
Overige bedrijfsopbrengsten 25.615 55.262
Totale bedrijfsopbrengsten 816.421 1.229.050
Inkomsten uit financiéle ondersteuning 24.951 55.137
Overige doorrekeningen 663 0
Meerwaarde bij vervreemding van activa 0 125
Totale overige bedrijfsopbrengsten 25.615 55.262

Als gevolg van de overgang naar het statuut van investeringsentiteit wordt in de cijfers voor

2025 geen externe omzet weergegeven en worden transacties met portefeuillebedrijven niet
geélimineerd. Dit verklaart de daling van de overige bedrijfsopbrengsten, die voornamelijk bestaan
uit inkomsten uit financiéle ondersteuning, na aftrek van de SD Worx commissie. De toename in
beheersvergoedingen wordt hier ook door verklaard.

De vergelijkende cijfers voor 2024 werden opgesplitst tussen omzet en overige
bedrijfsopbrengsten met als doel deze zo ver als mogelijk vergelijkbaar te maken met deze voor
2025.

TOELICHTING 10. PERSONEELSKOSTEN

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Bezoldigingen en salarissen 1.848 547.495
Sociale zekerheidsbijdragen 571 128.851
Verzekeringen 22 4.470
Op aandelen gebaseerde betalingskosten 22.597 11.317
Overige personeelsvergoedingen 503 62.853
Pensioenbijdragen 150 24.807
Opleidingskosten 21 2.598
Wervingskosten 93 2132
Extern personeel 3.525 65.589
Gekapitaliseerd op interne ontwikkelingsprojecten 0 -44.502
Totaal 29.330 805.608

De personeelskosten bedroegen 29.330 duizend EUR voor het boekjaar afgesloten op

31 december 2025, tegenover 805.608 duizend EUR in de vergelijkende periode. De aanzienlijke
daling van de kosten is voornamelijk toe te schrijven aan de overgang van WorxInvest naar een
investeringsentiteit onder IFRS 10 met ingang van 2025.

Gedurende 2025 stelde WorxInvest 16 werknemers en 4 tijdelijke krachten te werk, tegenover
8.274 werknemers en 3.340 tijdelijke krachten zoals opgenomen in de geconsolideerde
jaarrekening over 2024.

Voor bijkomende informatie over de impact van op aandelen gebaseerde betalingskosten wordt
verwezen naar toelichting 16.
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TOELICHTING 11. DIENSTEN EN DIVERSE GOEDEREN

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Faciliteitskosten 323 13.435
Informatietechnologie 324 47127
Hosting 0 17.592
Onderaanneming 0 45134
Marketing en communicatie 164 22.165
Professionele vergoedingen 1.587 22.435
Commissies 0 3.743
Royalties 0 692
Acquisitie gerelateerde kosten 0 2.696
Integratie gerelateerde kosten 0 4.453
Verzekeringskosten 48 2.418
Overige 916 1.798
Totaal diensten en diverse goederen 3.362 183.685

De totale kosten voor diensten en diverse goederen zijn aanzienlijk gedaald als gevolg van
de overgang van WorxInvest naar een investeringsentiteit onder IFRS 10. De belangrijkste
kostencomponenten binnen diensten en diverse goederen zijn professionele vergoedingen,
kosten voor informatietechnologie en faciliteitskosten.

+ Professionele vergoedingen omvatten voornamelijk kosten voor strategisch, juridisch en
fiscaal advies, boekhoudkundige en auditdiensten, evenals andere professionele diensten
geleverd aan de Groep. De hoogte en variabiliteit van deze kosten wordt met name gedreven
door vergoedingen met betrekking tot eenmalige projecten.

+ Kosten met betrekking tot informatietechnologie hebben betrekking op kosten voor
hardware en software die extern worden aangekocht en die niet in aanmerking komen voor
activering. Software die wel voor activering in aanmerking komt, wordt als immaterieel actief
opgenomen.

+ Faciliteitskosten omvatten uitgaven voor onderhoud en herstellingen van de bedrijfsruimten,
alsook nutsvoorzieningen en vastgoed-gerelateerde kosten.

TOELICHTING 12. FINANCIEEL RESULTAAT

Het financieel resultaat bedroeg —11.366 duizend EUR negatief, wat neerkomt op een daling van
11.018 duizend EUR ten opzichte van het voorgaande jaar. Deze daling valt voornamelijk toe te
schrijven aan de overgang van WorxInvest naar een investeringsentiteit onder IFRS 10.

De financiéle opbrengsten bestaan hoofdzakelijk uit gerealiseerde en ongerealiseerde
meerwaarden op de verkoop van financiéle activa, waaronder kortetermijnbeleggingen en
verhandelbare effecten, evenals interestinkomsten gerealiseerd op deze investeringen.

De financiéle kosten hebben voornamelijk betrekking op interestlasten van de WorxInvest
obligatie, uitgegeven in oktober 2024, aangevuld met interestkosten die voortvloeien uit andere
financieringsactiviteiten, waaronder cashpooling.

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Financiéle opbrengsten 4.199 18.187
Interestinkomsten uit investeringen 264 882
Interestinkomsten uit pensioenen 0 513
Gerealiseerde winst bij verkoop van financiéle activa 2.459 8.875
Netto wisselkoersresultaat gerelateerd aan

financieringsactiviteiten g SIS
Ongerealiseerde meerwaarden 1.432 4.465
Overige financiéle opbrengsten 43 257
Financiéle kosten -15.565 -18.538
Interestkosten op financiéle schulden -14.323 -14.636
Interestkosten op pensioenen -40 -366
Interestkosten op leaseschulden -10 -2.841
Gerealiseerd verlies bij verkoop van financiéle activa 0 -46
Overige financiéle kosten -1.192 -649
Totaal -11.366 -351
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TOELICHTING 13. INKOMSTENBELASTINGEN

De inkomstenbelastingen hebben uitsluitend betrekking op de resultaten van het boekjaar.

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Inkomstenbelastingen 2.555 38.004
Actuele belastingkost (+) / opbrengst (=) 2.552 28.353
Uitgestelde belastingkost (+) / opbrengst (=) 2 9.650

Aansluiting van de belastingkost

Resultaat véor belastingen 1.611.131 248.664
Belastingen berekend aan 25% 402.783 62.166
Aandeel in het resultaat van geassocieerde ondernemingen 0 -24.999
Fisca'le aanpassingen met betrekking tot voorgaand 555 776
boekjaar
Fiscale vrijstelling van dividendinkomsten -32.723 0
Figcale vrijstelling van (on)gerealiseerde meer en 372 654 187
minderwaarden
Fiscale vrijstelling van op aandelengebaseerde
betalingskosten Bl 22
Belastingsvrijstellingen 0 -10.126
Overige aanpassingen 52 -2.106

Actuele belastingkost (+) / opbrengst (-) 2.552 28.353

Het tarief van de vennootschapsbelasting in Belgi€ bedroeg 25% in 2025, net zoals in 2024.

De kernactiviteit van WorxInvest bestaat uit het beleggen in aandelenparticipaties. In Belgi€ zijn
gerealiseerde meerwaarden op aandelen volledig vrijgesteld van belasting indien wordt voldaan
aan de participatie- en permanentievoorwaarde. De aandelen moeten daarbij ten minste 10% van
het totale aantal aandelen vertegenwoordigen of een verwervingswaarde hebben van minimaal
2.500 duizend EUR.

Gerealiseerde meerwaarden op aandelen die niet voldoen aan één of meerdere van deze
voorwaarden zijn belastbaar tegen het standaardtarief van de vennootschapsbelasting van 25%.
Onder IFRS wordt geen uitgestelde belasting opgenomen op niet gerealiseerde meerwaarden
op aandelenparticipaties. Dezelfde regels zijn van toepassing op dividendinkomsten.
Interestinkomsten worden als belastbaar inkomen beschouwd.

TOELICHTING 14. OVERIGE VASTE ACTIVA

De overige vaste activa omvatten langlopende termijndeposito’s, verstrekte leningen en bijhorende
gekapitaliseerde interesten.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31DEC 2024
Bankgaranties 0 2,022
Beleggingen gewaardeerd tegen reéle waarde 0 62
met verwerking via resultaat

Leningen 749 192
Langetermijnbeleggingen 25.000 0
Pensioenactiva 0 5.915
Overige financiéle activa 0 10.955
Overige vaste activa 25.749 19.146

Langetermijnkasbeleggingen hebben betrekking op investeringen in termijndeposito’s met een
vervaldatum die meer dan één jaar na de rapporteringsdatum ligt. Verstrekte leningen hebben
betrekking op leningen verstrekt aan moedermaatschappijen, evenals leningen verstrekt aan
werknemers van WorxInvest en haar portfoliomaatschappijen.
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TOELICHTING 15. HANDELS EN OVERIGE VORDERINGEN

De balanspost handels en overige vorderingen is aanzienlijk gedaald ten opzichte van
31 december 2024, voornamelijk als gevolg van de overgang naar een investeringsentiteit
onder IFRS 10 met ingang van boekjaar 2025.

WorxInvest past de vereenvoudigde benadering onder IFRS 9 toe voor de bepaling van
verwachte kredietverliezen, waarbij een voorziening voor verwachte kredietverliezen over de
volledige looptijd wordt opgenomen voor alle handelsvorderingen. Voor de bepaling van de
verwachte kredietverliezen worden handelsvorderingen gegroepeerd op basis van gedeelde
kredietrisicokenmerken en het aantal dagen voorbij vervaldatum van de vordering.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31DEC 2024
Handelsvorderingen 449 280.203
Belastingen 1.119 2.431
Overige vorderingen 439 8.121

Handels en overige kortlopende vorderingen 2.007 290.755

TOELICHTING 16. KORTLOPENDE FINANCIELE VORDERINGEN

De kortlopende financiéle vorderingen bestaan hoofdzakelijk uit een dividendvordering van

46,5 miljoen EUR op SD Worx, aangevuld met kleinere financiéle vorderingen met betrekking

tot het kortlopende gedeelte van leningen verstrekt aan portfoliomaatschappijen en interesten.
Bedragen opgenomen onder kortlopende financiéle vorderingen hebben grotendeels betrekking
op vorderingen ten aanzien van portfoliomaatschappijen, die werden geélimineerd onder de
consolidatiemethode toegepast in 2024.

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31DEC 2024
Dividenden 46.500 0
Leningen 491 0
Interesten 68 0
Overige financiéle vorderingen 143 0
Kortlopende financiéle vorderingen 47.201 0
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TOELICHTING 17. LIQUIDE MIDDELEN EN VERHANDELBARE EFFECTEN EEEH&/I—IIEEING 18. GEPLAATST KAPITAAL, UITGIFTEPREMIES EN

Liquide middelen omvatten kastegoeden, kortlopende bankdeposito’'s en beleggingen in
geldmarktfondsen die vlot omzetbaar zijn in vaststaande bedragen en die beperkt onderhevig zijn
aan waardeschommelingen.

31DEC 2025 31DEC 2024

Verhandelbare effecten bestaan hoofdzakelijk uit beleggingen in door activa gedekte effecten

) ) - o ) Aantal Duizend EUR Aantal Duizend EUR
en obligaties, hetzu rechtstreeks verworven, betzu via fondsen. De;e |nstrgm¢nten worden Begin van de periode BT P Ry pre—
aangehouden in het kader van het kortetermijnbeheer van overtollige liquiditeiten.

Toename 0 0 0 0
. . . . L . Afname 0 0 0 0

Als gevolg van de overgang naar een investeringsentiteit in 2025 zijn de liquide middelen en - -
Einde van de periode 31.991.687 823.288 31.991.687 823.288

kasequivalenten niet vergelijkbaar met de vorige verslagperiode, aangezien die de volledige
consolidatiekring van WorxInvest en SD Worx omvatte.
De nominale waarde van elk aandeel bedraagt EUR 25,73. Alle uitgegeven aandelen zijn volledig

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31 DEC 2024 volgestort, hebben gelijke stemrechten en geven recht op dividend.

Liquide middelen en kasequivalenten 9.119 314.737

Bankdeposito’s 950 88.553

Beleggingen in geldmarktfondsen 8.169 223.876 ) ) )

. - De overige reserves bestaan uit het cumulatief effect van op aandeleen gebaseerde

Kortlopende termijndeposito’s 2.308 ) . ) L . . . . :
betalingsregelingen, alsook uit actuari€le winsten en verliezen die voortvloeien uit toegezegd-
pensioenregelingen na uitdiensttreding.

Verhandelbare effecten 66.492 57.608

Door activa gedekte effecten 20.528 57.608

Obligaties 45.964 0
Voor het boekjaar afgesloten op 31 december 2024 heeft de Groep een totaal dividend van

Totaal 151.222 744.691 31.500 duizend EUR voorgesteld, dat volledig werd uitbetaald in 2025.

Voor het boekjaar afgesloten op 31 december 2025 heeft de Groep een dividend van
EUR 81.700 of EUR 2,55 per aandeel voorgesteld.
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Vanaf 2021 werden verschillende op aandelen gebaseerde incentiveplannen uitgegeven voor
bepaalde werknemers, managers en bestuurders van de Groep, namelijk een ‘share purchase
plan’ (SPP) en een 'share allocation plan’ (SALP). Naast de twee eerder vernoemde plannen heeft
de Groep ook een ‘Employee Share Purchase Plan’ opgezet.

De certificaten die worden toegekend in het kader van de op aandelen gebaseerde betalingen
verlenen de begunstigden de economische rechten op de onderliggende aandelen van
WorxInvest, terwijl de overige aan de aandelen verbonden rechten (met inbegrip van stemrechten
en preferentiéle inschrijvingsrechten) worden uitgeoefend door WorxInvest Subholding NV. De
reéle waarde van de certificaten op elke toekenningsdatum sluit nauw aan bij het gerapporteerde
eigen vermogen per aandeel van WorxInvest op dat moment. De onderliggende activa en passiva
worden gewaardeerd zoals uiteengezet in toelichting 1 en toelichting 4.

4.1. Share Purchase Plan

Onder het ‘share purchase plan’ (SPP) verkrijgt men het recht om een aantal aandeelcertificaten
te verwerven tegen reéle waarde op de toekenningsdatum met een korting van 20% (de initiéle
bijdrage), evenals een putoptie om de certificaten te verkopen aan WorxInvest Subholding NV na
een wachtperiode van 3 jaar. Deelnemers aan het plan moeten in dienst blijven gedurende een
periode van 3 jaar vanaf de datum van toekenning. Indien een deelnemer aan het plan de Groep
verlaat voor het einde van het derde jaar, wordt de deelnemer terugbetaald door WorxInvest
Subholding NV voor zijn initi€le bijdrage.

Er zijn geen alternatieven voor afwikkeling in contanten, noch heeft de Groep in het verleden een
praktijk van afwikkeling in contanten voor deze certificaten. Bijgevolg worden de incentiveplannen
beschouwd als in eigenvermogensinstrumenten afgewikkeld op het niveau van de Groep.

4.2. Share Allocation Plan

Onder het ‘share allocation plan’ (SALP) ontvangt men een calloptie om een bepaald aantal
aandeelcertificaten te verwerven na een wachtperiode van 3 jaar. Daarnaast ontvangt de
deelnemer aan het plan ook een putoptie om de verworven certificaten terug te verkopen aan
WorxInvest Subholding NV tegen de re€le waarde van het aandeel op het moment van verkoop.
Deelnemers aan het plan moeten in dienst blijven gedurende een periode van 3 jaar vanaf de
datum van toekenning.

Rekening houdend met de voorwaarden waaronder de opties werden toegekend, wordt de
re€le waarde van de callopties geschat gelijk te zijn aan de re€le waarde van het onderliggende
certificaat op de toekenningsdatum.

De uitoefenprijs van de callopties is nihil, maar het plan staat alleen open voor deelnemers aan het
SPP. Er zijn geen alternatieven voor afwikkeling in contanten, noch heeft de Groep in het verleden
een praktijk van afwikkeling in contanten voor deze opties. Bijgevolg worden de incentiveplannen
beschouwd als in eigenvermogensinstrumenten afgewikkeld op het niveau van de Groep.
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4.3. Brouwersvliet

Op 271 november 2025 werd Brouwersvliet NV ("Brouwersvliet") opgericht door WorxInvest De onderstaande tabel geeft een overzicht van alle niet verworven (en niet geveste) plannen per

Subholding NV door middel van een inbreng in natura van 12,5% van de aandelen in WorxInvest 31 december 2024 en 31 december 2025, na de Brouwersvliet transactie.

NV. Brouwersvliet NV is opgericht als verankeringsvehikel voor de belangrijkste certificaathouders

("de in aanmerking }fom'ende personen”). Eind 2025 kregen deze iﬁ aanmerking komende REELE WAARDE AANTAL

personen de mogelijkheid om hun bestaande certificaten om te ruilen voor aandelen VERVALDATUM NI?‘IPG-IS-?)EA"}IIEJT/I AANDELENCERTIFICATEN

Brouwersvliet, waarop een lock-upperiode van vijf jaar van toepassing is. Certificaten die nog

niet waren gevest, werden bij de overdracht onmiddellijk volledig gevest. De eenmalige kost voor 31 Dec 2025 31 Dec 2024 °

de Groep - verwerkt volgens de equity settled methode onder IFRS 2 - werd per jaareinde 2025 SPP 2022 30 juni 2025 749 0 437.214

volledig geboekt; zonder de Brouwersvliet transactie zou deze kost gespreid zijn over de normale SALP 2022 30 juni 2025 37,45 0 134742

wachttermijn van de betrokken plannen. De onderstaande tabel geeft een overzicht van de SPP 2023 30 juni 2026 10,12 3.911 96.827

omgeruilde, niet geveste, certificaten per plan voor de in aanmerking komende personen. SALP 2023 30 juni 2026 50,61 2.477 328.075

SPP 2024 30 juni 2027 11,37 3.331 106.999

SPP 2023 37.892 SALP 2024 (2) 30 juni 2027 56,86 2.276 92713
SALP 2023 166.467 SALP 2024 (3) 31 dec 2027 56,86 4.324 51.397
SPP 2024 34.805 SPP 2025 (1) 6 april 2028 13,15 2.497 0
SALP 2024 (1) 102.569 SPP 2025 (2) 30 juni 2028 13,49 0 0
SALP 2024 (2) 36.244 SALP 2025 (1) 6 april 2028 65,76 5.478 0
SALP 2024 (3) 47.073 SALP 2025 (2) 30 juni 2028 67,43 552 0
SPP 2025 (1) 33.935 SPP 2026 31 dec 2028 16,64 73.263 0
SPP 2025 (2) 26.912 SALP 2026 31 dec 2028 83,21 117.052 0
SALP 2025 (1) 71.550 Totaal uitstaande niet-verworven opties 221.630 1.357.005
SALP 2025 (2) 26.360
SPP 2023 37.892
SALP 2023 166.467

583.807

8 Als gevolg van de overgang naar een investeringsentiteit onder IFRS 10 met ingang van 2025 omvat het totaal aantal certificaten dat voor het
voorgaande boekjaar wordt gepresenteerd certificaten die werden toegekend aan zowel deelnemers van WorxInvest als van SD Worx. Bijgevolg
is deze informatie niet vergelijkbaar met deze van het huidige boekjaar.
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De re€le waarde onder de SPP-plannen is lager dan de re€le waarde onder de SALP-plannen als TOELICHTING 19. LENINGEN EN SCHULDEN
gevolg van de initiéle bijdrage geleverd door de in aanmerking komende groep.
(bedragen in duizend €) 31DEC 2025 31DEC 2024
Onderstaande tabel reconcilieert de mutatie in het aantal uitstaande certificaten. Obligaties 245 549 329 256
Revolving credit facility 0 283.919
Gewogen gemiddelde Aantal  Gewogen gemiddelde Aantal Financiéle schulden meer dan één jaar 245.542 640.900
reéle waarde certificaten reéle waarde certificaten
Per 1 Januari 32,68 688.275 24,58 1.304.087
e 52,24 357.815 4236 360.147 Overige kortlopende schulden 118 14.059
Vervallen 53,58 216 29 32,496 Interesten - obligaties 2.656 4.355
Uitgeoefend 13,57 240.437 19,78 274733 Overige 0 0
o 4579 -583.807 0 0 Financiéle schulden op minder dan één jaar 2.774 18.415

Per 31 December 55,56 221.630 30,33 1.357.005
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Aansluiting met het kasstroomoverzicht

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2024 IFRS 10 RES”L(T;‘;‘LT) KASSTROMEN OVERIGE 31 DEC 2025
Obligaties 329.256 -84.431 1.017 -300 0 245.542
RCF 283.919 -283.919 0 0 0 0
Overige leningen 27.725 -27.725 0 0 0 0
Financiéle schulden > 1 jaar 640.900 -396.075 1.017 -300 0 245.542
Overige kortlopende schulden 14.059 13.489 1.573 -28.184 -820 118
Opgelopen interesten - obligaties 4.355 -1.699 12.750 -12.750 0 2.656
Overige 0 0 0 0 0 0
Financiéle schulden < 1 jaar 18.415 11.790 14.323 -40.934 -820 2.774
Totaal leningen en schulden 659.314 -384.285 15.341 -41.234 -820 248.316
(bedragen in duizend €) 31DEC 2025
Kasstromen uit financieringsactiviteiten -25.679
Kasstromen uit de verlooptabel -41.234
Te verklaren verschil 15.555
Uitbetaald dividend -31.500

Mutatie cashpooling (cf. opbrengsten uit

h 47.055
opgenomen leningen)
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WorxInvest NV — Revolving Credit Facility
overeenkomst

Op 11 maart 2024 heeft WorxInvest NV een
Revolving Credit Facility Agreement ("RCFA")
gesloten. Onder de leningsovereenkomst
heeft de Groep toegang tot een RCFA van

€ 200.000,0 duizend met een vervaldatum
van 10 maart 2029. De RCFA is een
ongedekte faciliteit onder negatieve
pandvoorwaarden.

De RCFA is onderworpen aan verschillende
financiéle convenanten. Volgens de RCFA
worden de convenanten berekend op basis
van de boekhoudkundige principes zoals
toegepast in de managementaccounts van
WorxInvest NV:

+ De schuldgraad mag niet hoger zijn dan
20%

+ De totale netto waarde van de
onderneming zal niet zakken onder
€ 1.000 miljoen

"Management Accounts" betekent
de niet-geconsolideerde balans,
winst- en verliesrekening en
kasstroomoverzicht opgesteld door
WorxInvest NV alsof WorxInvest NV
zou voldoen aan de voorwaarden van
een investeringsmaatschappij (IFRS
10.27), waarbij ze investeringen in

dochterondernemingen, joint ventures en
geassocieerde deelnemingen aan re€le
waarde presenteert (wat betekent dat er geen
consolidatie van de dochterondernemingen
van WorxInvest plaatsvindt), met uitzondering
dat WorxInvest voor niveau 1 waarderingen
een aangepaste benadering gebruikt.

De "Aangepaste Benadering" betekent, met
betrekking tot niveau 1 waarderingen in

de managementaccounts van WorxInvest,
voor investeringen waarbij WorxInvest een
invloed van betekenis uitoefent en indien

het normale dagelijkse handelsvolume

van de markt niet voldoende is om de
hoeveelheid te absorberen en het plaatsen
van verkooporders in één transactie de
gequoteerde prijs zou kunnen beinvlioeden,
dat de waardering van de respectievelijke
activa een combinatie is van de meest recent
beschikbare nettovermogenswaarde (50%) en
de gemiddelde aandelenprijs over de laatste
twintig handelsdagen voorafgaand aan de
meest recente waardering (50%). Per 31
december 2025 wordt de deelname in Gimv
gewaardeerd volgens deze benadering.

"Schuldratio" betekent de verhouding van
totale netto schuld tot totale aangepaste
activa, in elk geval, op de laatste dag van de
relevante periode.

"Totale Netto Schuld" betekent, op elk
moment, het totale bedrag van alle leningen

op dat moment, maar aftrekkend het

totale bedrag van contanten en contante
equivalente investeringen die WorxInvest NV
op dat moment bezit.

"Totale Aangepaste Activa" betekent het totale
bedrag van alle activa van de kredietnemer,
verminderd met het totale bedrag van de
liqguide middelen die WorxInvest NV op dat
moment bezit.

"Totale Netto Waarde" betekent het totale
eigen vermogen minus het totaal van
immaterié€le vaste activa, goodwill, leningen
aan directe of indirecte aandeelhouders van
WorxInvest NV en eigen aandelen.

Financi€le convenanten op de WorxInvest
RCFA worden halfjaarlijks getest op een
rollende laatste-12-maanden basis. Per 31
december 2025 bereikte het schuldratio
7,30% en bedroeg de totale netto waarde €
2.706,7 miljoen.

WorxInvest-obligatie

Op 16 oktober 2024 heeft WorxInvest NV
met succes een retailobligatie uitgegeven.
De totale opbrengst bedroeg € 250

miljoen. De obligatie is ongedekt onder een
negatieve pandconvenant, heeft een interest
van 5,10% en heeft als vervaldag 16 oktober
2030.

De obligatie is onderworpen aan
verschillende financiéle convenanten.
Volgens het prospectus van de obligatie
worden de convenanten berekend op basis
van de boekhoudkundige principes zoals
toegepast in de managementaccounts van
WorxInvest NV.

+ Schuldratio mag niet hoger zijn dan
40%, inclusief een verhoging van 100
basispunten wanneer een schuldratio
van 30% wordt overschreden.

+ De totale netto waarde
(nettovermogenswaarde) mag niet lager
zijn dan € 1.000 miljoen

Alle convenanten worden berekend in
overeenstemming met de vereisten onder
de WorxInvest RCF, zoals beschreven in
punt C hierboven.

Financié€le convenanten op de obligatie
worden halfjaarlijks getest op een rollende
laatste-12-maanden basis. Per 31 december
2024 bereikte de schuldratio 7,30% en
bedroeg de totale netto waarde

€ 2.706,7 miljoen. Er zijn geen aanwijzingen
dat WorxInvest moeilijkheden zou
ondervinden bij het naleven van de
convenanten wanneer deze zullen worden
getest per 30 juni 2026 en 31 december
2026.
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TOELICHTING 20. VOORZIENINGEN & PERSONEELSBELONINGEN

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31 DEC 2024
Pensioenen 1.079 26.657
Overige lange termijn personeelsbeloningen 49 4.748
Provisies voor geschillen 0 4.048
Totaal 1.128 35.453

De netto verplichting die in de balans is opgenomen, kan als volgt worden samengevat:

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31DEC 2024
Toegezegde pensioenrechten 1.079 26.657
Lange termijn personeelsbeloningen 49 4.748
Personeelsbeloningen 1.128 31.404
Minus pensioenactiva 0 4.748
Netto verplichting 1.128 26.657

De afname van de netto verplichting ten opzichte van het voorgaande jaar is grotendeels het
gevolg van de transitie van WorxInvest naar een investeringsentiteit. Hierdoor verschuift de
reikwijdte van de betrokken balanspost van volledige consolidatie binnen WorxInvest en SD Worx
naar de afzonderlijke balanspositie van WorxInvest per 31 december 2025.

1.1. Overzicht van de plannen

De Groep heeft toegezegdpensioenregelingen in Belgi€, dewelke voorzien in de betaling van
een forfaitair bedrag, die 68% van de bruto-verplichtingen vertegenwoordigen per 31 december
2024. Oudere pensioenregelingen zijn per 1 januari 2014 gesloten voor nieuwe toetredingen, en
een nieuwe voorziening wordt opgezet voor werknemers die gekozen hebben voor de nieuwe
pensioenplannen op 31 december 2013. De huidige open pensioenregelingen van de Groep zijn
opgezet volgens een toegezegdebijdragenregeling, maar zijn onderworpen aan een wettelijk
minimaal rendement door de werkgever zoals bepaald door de wet van 28 april 2003, gewijzigd
door de wet van 18 december 2015. Onder toepassing van IFRS worden deze plannen ook
beschouwd als toegezegdpensioenregelingen. en als zodanig verwerkt. De Belgische plannen
worden voornamelijk gefinancierd via groepsverzekeringen, hun financiering volgt de methode
van de verzekeringsmaatschappij.

1.2. Gefinancierde status

(bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31DEC 2024
Pensioenverplichtingen 2.455 202.662
Reéle waarde van fondsbeleggingen 1.376 181.921
Gefinancierde status -1.079 -20.742
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TOELICHTING 21. HANDELS- EN OVERIGE SCHULDEN

De daling van de handels en overige schulden valt voornamelijk toe te schrijven aan de overgang
van WorxInvest naar een investeringsentiteit onder IFRS 10 met ingang van boekjaar 2025.

Handels en overige schulden bestaan hoofdzakelijk uit operationele verplichtingen die verband
houden met de investeringsactiviteiten. De belangrijkste componenten hebben betrekking op een
voorafbetaling ontvangen van de verbonden partij SD Worx Sociaal Secretariaat VZW en op de
negatieve cashpoolpositie, met inbegrip van de daarmee samenhangende interestlasten.

(bedragen in duizend €) 31 DECEMBER 2025 31 DECEMBER 2024
Handelsschulden 6.388 58.950
Sociale schulden 644 113.899
Overige belastingen 33 23.579
Overige schulden 46.991 32.135

Handels-en overige schulden 54.056 228.563
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TOELICHTING 22. TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN

WorxInvest NV is een dochteronderneming van WorxInvest Subholding NV, die 100% van de
stemrechten aanhoudt.

WorxInvest Subholding NV, de rechtstreekse aandeelhouder van WorxInvest NV, is betrokken

bij de op aandelen gebaseerde betalingsplannen die momenteel van kracht zijn. De SALP/
SPP-incentiveplannen kennen de certificaathouders na de wachtperiode een put-optie toe om de
certificaten te verkopen aan WorxInvest Subholding NV.

SD Worx VZW, een non-profitorganisatie naar Belgisch recht, wordt beschouwd als een
verbonden partij van de Groep. Deze entiteit handelt namens de Groep voor de afwikkeling van
socialezekerheidsbijdragen en andere loonbelastingen tussen de Belgische klanten van de Groep
en de Belgische overheid. De Groep voert verschillende administratieve taken uit namens SD
Worx VZW waarvoor zij een aparte vergoeding in rekening brengt bij SD Worx VZW. Bovendien
heeft WorxInvest op 17 juni 2022 (en gewijzigd op 24 maart 2023) een overeenkomst gesloten
met SD Worx Sociaal Secretariaat vzw, waarbij WorxInvest ermee instemt om SD Worx Sociaal
Secretariaat vzw financieel te ondersteunen. Deze overeenkomst bevat een zogenaamde
stop-loss regeling, wat betekent dat in het geval dat het eigen vermogen van SD Worx Sociaal
Secretariaat vzw meer dan 50% onder het optimale eigen vermogen voor SD Worx Sociaal
Secretariaat vzw zou dalen (wat wordt uitgedrukt als een percentage van de genormaliseerde
beschikbare klantengelden, dit optimale percentage wordt jaarlijks bepaald), WorxInvest passende
financiéle ondersteuning zal bieden aan SD Worx Sociaal Secretariaat vzw.

WorxInvest NV treedt op als coordinator van een cashpoolingstructuur met de volgende entiteiten:
WorxEstate NV, HR Pay Solutions NV, WorxInvest Horizon BV, WorxInvest Subholding NV en
WorxInvest Holding NV.

De totale toegekende vergoedingen aan de leden van het key management bedroegen
3.155 duizend EUR in 2025 (3.234 duizend EUR in 2024). Onderstaand overzicht geeft een
uitsplitsing van deze vergoedingen.

(bedragen in duizend €) 2025 2024
Bezoldigingen en sociale lasten 551 978
Pensioenverplichtingen 0 0
Ontslagvergoedingen 0 0
Managementvergoedingen 2.604 2.255
Totale vergoedingen 3.155 3.234
Op aandelen gebaseerde betalingen 21.511 5.251
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TOELICHTING 23. BUITENBALANSVERPLICHTINGEN

Per 31 december 2025 hebben de belangrijkste buitenbalansverplichtingen betrekking op:

WorxInvest Horizon |, waaraan WorxInvest een kapitaaltoezegging van EUR 72,7 miljoen
heeft gedaan en waarvan 17,7% was opgevraagd per 31 december 2025.

De verkoop van een minderheidsbelang in SD Worx in de loop van 2023, in het kader waarvan
zowel een voorwaardelijk actief als een voorwaardelijke verplichting bestaat die verbonden
is aan de prestaties van de respectievelijke participatie. Voor beide elementen werd per

31 december 2025 geen verplichting noch vordering opgenomen, aangezien de
onderliggende voorwaarden nog niet vervuld waren.

TOELICHTING 24. RISICOFACTOREN

WorxInvest is van mening dat degelijk risicobeheer van essentieel belang is om de waarde die
de Vennootschap voor haar stakeholders creéert te beschermen. Bijgevolg vormen de potentiéle
risico’s en het principe van risico rendement belangrijke elementen in alle beslissingen die
WorxInvest neemt.

WorxInvest hanteert daarom een ‘three lines of defense’ model.

Op het niveau van de Raad van Bestuur worden de risico’s opgevolgd door het Audit en
Risicocomité. De governance van dit comité is vastgelegd in een afzonderlijk charter. De Raad van
Bestuur heeft een formele risicobereidheid goedgekeurd die rekening houdt met de verschillende
risico’s waaraan WorxInvest is blootgesteld. Het beheer van financieringen en liquiditeiten vormt
een kernonderdeel van de bedrijfsvoering en het bijhorende risicobereidheidskader vormt een
duidelijk financieel kader voor het beheer van de schuld- en liquiditeitspositie van WorxInvest.

Naast de financiéle risico’s worden de belangrijkste risico’s van WorxInvest aangedreven

door de verschillende activiteiten die in de Groep zijn ondergebracht. De volgende paragrafen
geven een overzicht van de risico’s en onzekerheden die verband houden met de verschillende
bedrijfsactiviteiten van WorxInvest.
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Hoewel de diversificatiestrategie van WorxInvest haar vruchten begint af te werpen, blijven

de inkomsten in belangrijke mate afhankelijk van de prestaties van SD Worx. De risico’s met
betrekking tot SD Worx zijn vooral geconcentreerd in software en consultancyactiviteiten, HR
diensten, payroll en interim activiteiten in een internationale context. Belangrijke risicofactoren
omvatten onder meer de macro-economische context in de verschillende landen waarin SD Worx
actief is, de impact van wijzigingen in sociale en arbeidswetgeving, het niveau en de samenstelling
van de tewerkstelling, het verloop en de aangroei van klanten en concurrentiedruk die kan leiden
tot margedruk en/of omzetverlies. Daarnaast vormen de toenemende risico’s op het vlak van
digitalisering en cyberveiligheid een aandachtspunt, waarbij de bescherming van klantgegevens
essentieel is voor het behoud van vertrouwen van de klanten van SD Worx.

Deze bedrijfsrisico’s van SD Worx kunnen zich op het niveau van WorxInvest manifesteren in
een daling van de waardering of een vermindering van het dividend dat door SD Worx wordt
uitgekeerd.

De voornaamste bouwstenen bestaan uit de participatie in GIMV en de activiteiten van WorxInvest
Horizon. Hoewel GIMV een ervaren en goed gediversifieerde investeringsmaatschappij is met
ruime geografische spreiding, blijft haar investeringsactiviteit onderhevig aan algemene markt en
conjunctuurrisico’s. Vanuit dit perspectief wordt WorxInvest blootgesteld aan het bedrijfsrisico
van GIMV, wat zich kan vertalen in een financiéle impact op de investering in de vorm van een
lagere aandelenkoers of een lager dividend.

Naast de operationele prestaties van GIMV kan ook de aandelenkoers schommelen in functie
van de evolutie van de aandelenmarkten, wat een invlioed kan hebben op de waardering van

de investering op de balans van WorxInvest. Schommelingen op de financiéle markten kunnen
eveneens een impact hebben op de waardering van de onderliggende investeringen van GIMV, en
bijgevolg op de waardering van de participatie in GIMV in de boeken van WorxInvest.

De activiteiten van WorxInvest Horizon bestaan uit het beheer van investeringen in private equity
fondsen. Deze fondsen investeren in small en mid market buy out en groeifondsen in Europa en
Noord Amerika. Deze activiteiten worden vormgegeven door een sterk netwerk en een toegewijd
team. WorxInvest treedt op als general partner van WorxInvest Horizon | en verbindt zich in dat
kader ertoe maximaal 50% van het toegezegde kapitaal aan te vertegenwoordigen. De waardering
in de boeken van WorxInvest is afhankelijk van de prestaties en waardering van de onderliggende
portefeuilles die door WorxInvest Horizon worden beheerd.
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De kern van de activiteiten en de algemene bedrijfsrisico’s van WorxInvest in deze categorie
houden verband met de treasury activiteiten die WorxInvest uitvoert voor SD Worx en haar
verbonden entiteiten, en meer in het bijzonder voor SD Worx Sociaal Secretariaat VZW. De
opbrengsten uit deze activiteiten zijn sterk afhankelijk van het niveau van de rentevoeten op de
financiéle markten. WorxInvest beheert dit risico via een actief rente-indekkingsbeleid, waarvan
de grenzen zijn vastgelegd binnen het risicobereidheidskader van de Groep.

Renterisico is het risico dat de reéle waarde of de toekomstige kasstromen van een financieel
instrument schommelen als gevolg van wijzigingen in de rentevoeten. De blootstelling

van WorxInvest aan renterisico’s heeft voornamelijk betrekking op de langlopende
schuldverplichtingen van de vennootschap met variabele rentevoeten, die gekoppeld zijn aan
de Euribor. Per 31 december 2025 werden geen bedragen opgenomen onder de respectievelijk
Revolving credit facility (zie ook toelichting 19 in dit verband).

Daarnaast investeert WorxInvest overtollige liquiditeiten in geldmarktfondsen met AAA rating en
in door activa gedekte beleggingen. Aangezien per 31 december 2025 slechts EUR 28,7 miljoen
in dergelijke instrumenten was belegd, blijft de impact van schommelingen in de rentevoeten
beperkt.

De huidige macro economische omgeving blijft onzeker, voornamelijk als gevolg van
aanhoudende geopolitieke spanningen en wijzigingen in het internationale handelsbeleid.
Deze omstandigheden resulteren in teen toenemende complexiteit bij het maken van
kernassumpties, in het bijzonder deze die worden gehanteerd bij waardering, budgettering en
langetermijnprognoses. Een aanhoudende economische vertraging zou een negatieve impact
kunnen hebben op de financiéle prestaties en vooruitzichten van WorxInvest.

Op dit ogenblik resulteerde de sterke focus van WorxInvest op portfoliomaatschappijen actief
binnen de Europese markt erop dat deze ontwikkelingen geen materi€le impact hebben gehad
op haar activiteiten of financiéle positie. Indien de omstandigheden in Europa echter substantieel
zouden verslechteren, kan WorxInvest genoodzaakt zijn haar prognoses en onderliggende
aannames dienovereenkomstig te herzien. Op basis van de informatie die beschikbaar was op
de rapporteringsdatum, verwacht WorxInvest geen nadelige effecten als gevolg van deze macro
economische of geopolitieke onzekerheden.
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TOELICHTING 25. AUDITKOSTEN

(bedragen in duizend €) 2025 2024

Bezoldiging van de commissaris(sen) voor de uitoefening van een mandaat

van commissaris op het niveau van de groep waarvan de vennootschap die de 464 440
informatie publiceert aan het hoofd staat

Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten

uitgevoerd bij de betrokken vennootschap en haar filialen door de commissar-

is(sen)
- Andere controleopdrachten 50 153
- Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 720 22

Bezoldiging van de personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn)
voor de uitoefening van een mandaat van commissaris op het niveau van de

groep waarvan de vennootschap die de informatie publiceert aan het hoofd e 208
staat
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten
uitgevoerd bij de vennootschap en haar filialen door personen met wie de com-
missaris(sen) verbonden is (zijn)
- Belastingadviesopdrachten 39 0
- Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 29 643
Totale auditkosten 1.421 1.555

TOELICHTING 26. GEBEURTENISSEN NA BALANSDATUM

Geen materi€le gebeurtenissen na balansdatum.

TOELICHTING 27. BEKNOPTE STATUTAIRE JAARREKENING VAN
WORXINVEST VOOR HET BOEKJAAR EINDIGEND
PER 31 DECEMBER 2025

De statutaire jaarrekening van WorxInvest NV wordt hier voorgesteld in een beknopt schema.

In overeenstemming met het Belgisch Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen worden
de jaarrekening van WorxInvest NV, het bestuursverslag en het verslag van de Commissaris
ingediend bij de Nationale Bank van Belgi€. Deze documenten zijn op het internet of op aanvraag
verkrijgbaar bij:

WorxInvest NV
Brouwersvliet 5
2000 Antwerpen

De statutaire jaarrekening van WorxInvest NV wordt opgesteld in overeenstemming met de
algemeen aanvaarde boekhoudprincipes in Belgié ("BE GAAP").

ACTIVA (bedragen in duizend €) 31DEC 2025 31DEC 2024

Vaste activa 1.393.768 1.070.031
Oprichtingskosten 4.396 5.175
Immateriéle vaste activa 0 0
Materiéle vaste activa 0 0
Financiéle vaste activa 1.389.372 1.064.855
Vlottende activa 158.539 346.094
Vorderingen op meer dan één jaar 0 0
Vorderingen op minder dan één jaar en voorraden 59.213 93.924
Geldbeleggingen en liquide middelen 99.165 251.098
Overlopende rekeningen 161 1.073

Totaal activa 1.552.307 1.416.125
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PASSIVA (bedragen in duizend €) 31 DEC 2025 31 DEC 2024 RESULTATENREKENING (bedragen in duizend €) 2025 2024
Eigen vermogen 1.149.844 1.093.880 Omzet 64.705 60.265
Kapitaal 823.288 823.288 Overige bedrijfsopbrengsten 687 1.229
Uitgiftepremies 94.290 94.290 Niet-recurrente bedrijfsopbrengsten 0 0
Reserves 19.274 11.690
Overgedragen winst (verlies) 212.992 164.612 Diensten en diverse goederen -39.949 -40.287
Schulden 402.463 322.245 Personeelskosten -2.044 -2.510
Afschrijvingen en waardeverminderingen 0 =
Financiéle schulden op meer dan één 1 jaar 253.689 267.500 Overige bedrijfskosten -1.445 717
Niet-recurrente bedrijfskosten 0 0
Financiéle schulden op minder dan één jaar 47.266 10.000
Handelsschulden 3.651 8.420 Bedrijfsresultaat 21.954 17.979
Ontvangen vooruitbetalingen 12.950 0 Opbrengsten uit financiéle vaste activa 132.022 77.372
Schulden met betrekking tot belastingen en lonen 433 1.830 Opbrengsten uit viottende activa 22 182
Overige schulden op minder dan één jaar 81.700 31.500 Andere financiéle opbrengsten 1 9
Overlopende rekeningen 2774 2.995 Niet-recurrente financiéle opbrengsten 7.886 8.499
Totaal passiva 1.552.307 1.416.125
Kosten van schulden -15.886 -5.399
Andere financiéle kosten -267 -95
Niet-recurrente financiéle kosten -5.530 -46
Resultaat voor belastingen 140.202 98.502
Belastingen -2.538 -7.330
Resultaat na belastingen 137.664 91.173
Overboeking naar de belastingvrije reserves 734 0

Te bestemmen winst van het boekjaar 136.929 91.173
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TOELICHTING 28. ALTERNATIEVE PRESTATIEMAATSTAVEN

Alternatieve prestatiemaatstaven (APM's) bieden nuttige informatie die een aanvulling vormt

op de geconsolideerde jaarrekening van de Groep en die de lezer van de geconsolideerde
jaarrekening in staat stelt om de financi€le toestand van de Groep beter te begrijpen. Deze
maatstaven zijn niet gedefinieerd onder IFRS en zijn mogelijk niet rechtstreeks vergelijkbaar met
APM's voor andere vennootschappen. De APM's zijn belangrijke maatstaven voor de manier
waarop het management de vennootschap en haar bedrijfsactiviteit bewaakt. De APM's zijn
niet bedoeld als vervanging voor of en worden niet beschouwd als superieur aan de IFRS-
prestatiemaatstaven. Een deel van de financiéle informatie in onze jaarverslagen omvat APM's,
waaronder EBITDA en genormaliseerde EBITDA. Zie verder voor de definitie van deze APM's.

ALTERNATIEVE
PRESTATIEMAATSTAF OMSCHRIJVING

EBIT Resultaat vo6r interesten en belastingen

Het portefeuilleresultaat van het boekjaar is gelijk aan de som van de positieve en

negatieve portefeuilleresultaten en vertegenwoordigt het totale rendement dat door
Portefeuilleresultaat de investeringsportefeuille wordt gegenereerd, inclusief gerealiseerde en niet gereali-

seerde winsten en verliezen op investeringen, alsook gerelateerde opbrengsten zoals

dividenden en interest.

Zoals weergegeven in de geconsolideerde balans bestaat de investeringsportefeuille
Investeringsportefeuille uit de som van (i) investeringen in portefeuillebedrijven gewaardeerd aan reéle waarde

via resultaat en (i) schuldbeleggingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs.
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In het kader van de wettelijke controle

van de geconsolideerde jaarrekening van
WorxInvest NV (de “vennootschap”) en haar
filialen (samen “de groep”), leggen wij u ons
commissarisverslag voor. Dit bevat ons
verslag over de geconsolideerde jaarrekening
alsook de overige door wet- en regelgeving
gestelde eisen. Dit vormt één geheel en is
ondeelbaar.

Wij werden benoemd in onze
hoedanigheid van commissaris door de
algemene vergadering van 15 juni 2023,
overeenkomstig het voorstel van het
bestuursorgaan . Ons mandaat loopt af op
de datum van de algemene vergadering die
beraadslaagt over de jaarrekening afgesloten
op 31 december 2025. Wij hebben de
wettelijke controle van de geconsolideerde
jaarrekening van WorxInvest NV uitgevoerd
gedurende 3 opeenvolgende boekjaren.

Verslag over de geconsolideerde
jaarrekening

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd
van de geconsolideerde jaarrekening van

de groep, die de geconsolideerde balans

op 31 december 2025 omvat, alsook de
geconsolideerde resultatenrekening, het
geconsolideerde overzicht van het totaal
resultaat, het geconsolideerd overzicht van
wijzigingen in het eigen vermogen en het
geconsolideerd kasstroomoverzicht over
het boekjaar afgesloten op die datum en de
toelichting, met de belangrijkste gehanteerde
grondslagen voor financiéle verslaggeving
en overige informatieverschaffing, waarvan
het totaal van de geconsolideerde balans 3
021 059 (000) EUR bedraagt en waarvan de
geconsolideerde resultatenrekening afsluit
met een winst van het boekjaar van 1 608
577 (000) EUR.

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde
jaarrekening een getrouw beeld van het
vermogen en van de financi€le toestand van
de groep op 31 december 2025 alsook

van zijn geconsolideerde resultaten en van
zijn geconsolideerde kasstromen over het
boekjaar dat op die datum is afgesloten,

in overeenstemming met de International
Financial Reporting Standards (IFRS) zoals
goedgekeurd door de Europese Unie en met
de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke
en reglementaire voorschriften.

Wij hebben onze controle

uitgevoerd volgens de internationale
controlestandaarden (ISA’s) zoals van
toepassing in Belgié. Wij hebben bovendien
de door IAASB goedgekeurde internationale
controlestandaarden toegepast die van
toepassing zijn op huidige afsluitdatum en
nog niet goedgekeurd op nationaal niveau.
Onze verantwoordelijkheden op grond van
deze standaarden zijn verder beschreven

in de sectie “Verantwoordelijkheden van

de commissaris voor de controle van de
geconsolideerde jaarrekening” van ons
verslag. Wij hebben alle deontologische
vereisten die relevant zijn voor de controle
van de geconsolideerde jaarrekening in

Belgié nageleefd, met inbegrip van deze met
betrekking tot de onafhankelijkheid.

Wij hebben van het bestuursorgaan en van
de aangestelden van de vennootschap de

voor onze controle vereiste ophelderingen

en inlichtingen verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons
verkregen controle-informatie voldoende en
geschikt is als basis voor ons oordeel.

Zonder afbreuk te doen aan het hierboven
tot uitdrukking gebracht oordeel, vestigen
wij de aandacht op sectie 1.1 “Algemene
informatie over de entiteit” en toelichting
1.2 “Consolidatieprincipes” bij de
geconsolideerde jaarrekening, waarin de
wijziging van de status van WorxInvest NV
naar een investeringsentiteit per

1 januari 2025 wordt verduidelijkt en de
gevolgen van de eerste toepassing van de
consolidatievrijstelling zoals opgenomen in
IFRS 10, geconsolideerde jaarrekening, artikel
31, worden gepresenteerd.
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Het bestuursorgaan is verantwoordelijk

voor het opstellen van de geconsolideerde
jaarrekening die een getrouw beeld geeft

in overeenstemming met de International
Financial Reporting Standards zoals
goedgekeurd door de Europese Unie en de

in Belgié van toepassing zijnde wettelijke en
bestuursrechtelijke voorschriften, alsook voor
de interne beheersing die het bestuursorgaan
noodzakelijk acht voor het opstellen van

de geconsolideerde jaarrekening die geen
afwijking van materieel belang bevat die het
gevolg is van fraude of van fouten.

Bij het opstellen van de geconsolideerde
jaarrekening is het bestuursorgaan
verantwoordelijk voor het inschatten

van de mogelijkheid van de groep om
haar continuiteit te handhaven, het
toelichten, indien van toepassing, van
aangelegenheden die met continuiteit
verband houden en het gebruiken van

de continuiteitsveronderstelling, tenzij
het bestuursorgaan het voornemen
heeft om de groep te liquideren of om de
bedrijfsactiviteiten te be€indigen of geen
realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een

redelijke mate van zekerheid over de vraag of
de geconsolideerde jaarrekening als geheel
geen afwijking van materieel belang bevat
die het gevolg is van fraude of van fouten en
het uitbrengen van een commissarisverslag
waarin ons oordeel is opgenomen. Een
redelijke mate van zekerheid is een hoog
niveau van zekerheid, maar is geen garantie
dat een controle die overeenkomstig de

ISA's is uitgevoerd altijd een afwijking van
materieel belang ontdekt wanneer die
bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen
als gevolg van fraude of fouten en worden
als van materieel belang beschouwd indien
redelijkerwijs kan worden verwacht dat zij,
individueel of gezamenlijk, de economische
beslissingen genomen door gebruikers op
basis van deze geconsolideerde jaarrekening,
beinvloeden.

Bij de uitvoering van onze controle leven wij

het wettelijk, reglementair en normatief kader

na dat van toepassing is op de controle van
de geconsolideerde jaarrekening in Belgié.

De wettelijke controle biedt geen zekerheid
omtrent de toekomstige levensvatbaarheid

van de vennootschap, noch van de efficiéntie
of de doeltreffendheid waarmee het
bestuursorgaan de bedrijfsvoering van de
vennootschap ter hand heeft genomen of zal
nemen.

Als deel van een controle uitgevoerd
overeenkomstig de ISA's, passen wij
professionele oordeelsvorming toe en
handhaven wij een professioneel-kritische
instelling gedurende de controle. We voeren
tevens de volgende werkzaamheden uit:

het identificeren en inschatten van
derisico's dat de geconsolideerde
jaarrekening een afwijking van materieel
belang bevat die het gevolg is van fraude
of van fouten, het bepalen en uitvoeren
van controlewerkzaamheden die op deze
risico's inspelen en het verkrijgen van
controle-informatie die voldoende en
geschikt is als basis voor ons oordeel.
Het risico van het niet detecteren van een
van materieel belang zijnde afwijking is
groter indien die afwijking het gevolg is
van fraude dan indien zij het gevolg is van
fouten, omdat bij fraude sprake kan zijn

van samenspanning, valsheid in geschrifte,

het opzettelijk nalaten om transacties
vast te leggen, het opzettelijk verkeerd
voorstellen van zaken of het doorbreken
van de interne beheersing;

het verkrijgen van inzicht in de interne
beheersing die relevant is voor de controle,
met als doel controlewerkzaamheden

op te zetten die in de gegeven
omstandigheden geschikt zijn maar die
niet zijn gericht op het geven van een
oordeel over de effectiviteit van de interne
beheersing van de groep;

het evalueren van de geschiktheid

van de gehanteerde grondslagen voor
financié€le verslaggeving en het evalueren
van de redelijkheid van de door het
bestuursorgaan gemaakte schattingen

en van de daarop betrekking hebbende
toelichtingen;

het concluderen dat de door het
bestuursorgaan gehanteerde
continuiteitsveronderstelling aanvaardbaar
is, en het concluderen, op basis van

de verkregen controle-informatie, of er
een onzekerheid van materieel belang
bestaat met betrekking tot gebeurtenissen
of omstandigheden die significante

twijfel kunnen doen ontstaan over de
mogelijkheid van de groep om haar
continuiteit te handhaven. Indien wij
concluderen dat er een onzekerheid

van materieel belang bestaat, zijn wij
ertoe gehouden om de aandacht in ons
commissarisverslag te vestigen op de
daarop betrekking hebbende toelichtingen
in de geconsolideerde jaarrekening, of,
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indien deze toelichtingen inadequaat

zijn, om ons oordeel aan te passen. Onze
conclusies zijn gebaseerd op de controle-
informatie die verkregen is tot de datum
van ons commissarisverslag. Toekomstige
gebeurtenissen of omstandigheden
kunnen er echter toe leiden dat de

groep haar continuiteit niet langer kan
handhaven;

het evalueren van de algehele

presentatie, structuur en inhoud van de
geconsolideerde jaarrekening, en van de
vraag of de geconsolideerde jaarrekening
de onderliggende transacties en
gebeurtenissen weergeeft op een wijze die
leidt tot een getrouw beeld;

het verkrijgen van voldoende en geschikte
controle-informatie met betrekking tot

de financiéle informatie van de entiteiten
of bedrijfsactiviteiten binnen de groep
gericht op het tot uitdrukking brengen

van een oordeel over de geconsolideerde
jaarrekening. Wij zijn verantwoordelijk
voor de aansturing van, het toezicht op en
de uitvoering van de groepscontrole. Wij
blijven ongedeeld verantwoordelijk voor
ons oordeel.

Wij communiceren met de met governance
belaste personen onder meer over de
geplande reikwijdte en timing van de controle

en over de significante controlebevindingen,
waaronder eventuele significante
tekortkomingen in de interne beheersing die
wij identificeren gedurende onze controle.

Overige door wet- en regelgeving
gestelde eisen

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk
voor het opstellen en de inhoud van het
jaarverslag over de geconsolideerde
jaarrekening.

In het kader van ons mandaat en
overeenkomstig de Belgische bijkomende
norm bij de in Belgi€ van toepassing zijnde
internationale controlestandaarden (ISA's),
is het onze verantwoordelijkheid om, in
alle van materieel belang zijnde opzichten,
het jaarverslag over de geconsolideerde
jaarrekening te verifiéren, alsook verslag
over deze aangelegenheid uit te brengen.

Na het uitvoeren van specifieke
werkzaamheden op het jaarverslag over de
geconsolideerde jaarrekening, zijn wij van
oordeel dat dit jaarverslag overeenstemt
met de geconsolideerde jaarrekening

voor hetzelfde boekjaar en is opgesteld
overeenkomstig het artikel 3:32 van

het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen.

In de context van onze controle van de
geconsolideerde jaarrekening, zijn wij tevens
verantwoordelijk voor het overwegen, in het
bijzonder op basis van de kennis verkregen
tijdens de controle, of het jaarverslag

over de geconsolideerde jaarrekening

een afwijking van materieel belang bevat,
hetzij informatie die onjuist vermeld is of
anderszins misleidend is. In het licht van de
werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd,
dienen wij u geen afwijking van materieel
belang te melden.

Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons
netwerk hebben geen opdrachten

verricht die onverenigbaar zijn met de
wettelijke controle van de geconsolideerde
jaarrekening en ons bedrijfsrevisorenkantoor
is in de loop van ons mandaat onafhankelijk
gebleven tegenover de groep.

De honoraria voor de bijkomende
opdrachten die verenigbaar zijn met de
wettelijke controle bedoeld in artikel 3:65
van het Wetboek van vennootschappen
en verenigingen werden correct vermeld
en uitgesplitst in de toelichting bij de
geconsolideerde jaarrekening.

Getekend te Antwerpen.

Deloitte Bedrijfsrevisoren BV
Vertegenwoordigd door Ben Vandeweyer






